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PROSPECTO DE EMISION DE ACCIONES ~ Jltas
QUALITAS COMPARIA DE SEGUROS, S.A.

SAN SALVADOR, MARZO 2010

"Denominacién del emisor: Qualitas Compaiiia de Seguros, S.A.
Denominacion de la emisién: AQUALITAS
Denominacién del Titulo Valor: | Certificado de Acciones
Forma de circu_lacién de las Acciones: Comunes y Nominativas
Forma de emisién: Serie Unica

Plazo: Indeterminado

Monto del aumento de capital social: US$1,500,000.00
Cantidad de acciones del aumento de capital: 18,750

Monte de la emisidn: ‘ 154$3,500,000.00
Cantidad total de Acciones: 43,750

Valor Nominal de cada Accién: US$80.00

Valor contable por acciéh al 30/06/2010: Uss 70.32

Razones literales:

1.

3.

"Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Piblico Bursdtil de Ia Supermtendencna
de Valores. Su registro no implica certificacién sobre a calidad del valor o la solvencia del emisor”,

“La inscripcidn de la emisién en la bolsa no Implica certificacidn sobre la calidad del valor o la solvencia del
emisor”,

“Es responsabilidad del Inversionista leer {a informacion que contiene este prospecto”.

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia Inversiones, S.A. da C.V.
Agente Estructurador: Scotia Inversicnes, S.A. de C.V.
Clasificacién de riesgo:"E-EE” otorgada por: Fitch Centroamérica, S.A.

Autorizaciones:

1,

Autorizacién de inscripcidn de la Sociedad Quélitas Compafifa de Seguros, S.A. como sodedad emisora y de
sus acciones otorgada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A de C.V., en sesidn JD-
1172008 celebrada el 22 de julio de 2008.

Autorizacién del asiento registral en el Registro Plblico Bursitil otorgada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores para la Inscripcién de la Socledad Quilitas Compafila de Seguros, S.A. como
‘socledad emisora y sus acciones otorgada en sesion N° CD-47/2008 celebrada el dia 2 de diciembre de 2008,

En Junta General Extraordinaria de Acclonistas de la socledad Qualitas Compafila de Seguroes, S.A., celebrada el
dia 15 de octubre de 2009, se acordé el aumento de capital de la sociedad en US$1,500,000. 00 mediante la
emisidn de 18,750 nuavas acciones comunes y nominativas de U5$80.00 cada una. Con el mencionade aumento
& saciedad glra con un Capital Social de US$3,500,000.00 totalmente suscrito y pagado.

La inscripcién de aumento de capltal de US$1,500,000.00, fue autorizada por la Junta Directiva de fa Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A, de C.V., aprobado en seslén c!e Junta Directiva JD-05/2010, de fecha 20 de abril de
2010.

La inscripcién def asiento registral sobre el aumento de caplta[ de US$1 500,000.00, en e] Registro Publico Bursatil
de la Superintendendia de Valores fue aprobado en sesién de Consejo Directivo CD-12/2010 de fecha 29 de
junio de 2010.
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MENSAJE DEL PRESIDENTE DE LA JUNTA DIRECTIVA

Sefiores Accionistas:

Es un agrado saludarlos e informales sobre las operaciones en El Salvador de nuestra Compafifa
Qualitas Compaiifa de Seguros, S.A. -

La constitucion de esta socledad de seguros forma parte de los planes estratégicos de dos
compafiias extranjeras: The Bank of Nova Scotia a través de su subsidiaria Scotia Insurance
(Barbados) Limited (Socledad organizada y existente bajo las leyes de Barbados) y Quélitas
Compaiiia de Seguros S.A.B. de C.V. (Sociedad organizada y existente bajo las leyes de México)

El capital soclal de Qualitas Compaiifa de Seguros, S.A. es de US$3,500,000.00 de délares de los
Estados Unidos de Ameérica y esta estructurado asf:

onista
Scotia Insurance (Barbados) Limited 50%
Qualitas Compaiifa de Seguros, S.A.B. de C.V. 50%

La estrategia de posicionamiento en el mercado de seguros de automotores de El Salvador que
desarrollara Qualitas Compafiia de Seguros, S.A. se basa en los siguientes puntos:

+ Enfocar el servicio al cien por clento en el Asegurado y no el producto
« Considerar que el cliente es el Intermediario de Seguros y a su cliente, el asegurado

« Controlar los costos es una herramienta vital para el modelo de operacién, el cual permite
ofrecer precios justos al mercado,

El objetivo para este segundo afio de operaciones es alcanzar el 5% de participacion de mercado
mediante una adecuada estructura de costos y productos flexibles e innovadores.

Finalmente, en nombre de la Junta Directiva, agradezco la confianza y el apoyo de los acclonistas
de Qualitas Compaiiia de Seguros, S.A.

Muy atentamente,

_ ;/}; B < __,.AC_

Lic, Joaquin Brockman Lozano
Presidente
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I. JUNTA DIRECTIVA

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada a las once horas del dia seis de octubre del
afio dos mil ocho, se acordd reestructurar la Junta Directiva de la sociedad, quedando conformada
por las siguientes personas:

Director Presidente Joaquin Brockman Lozano

Director Vicepresidente Richard Stewart Tucker

Director Secretarlo Antonio Mijares Riccl

Primer Director Wilfrido Javier Castilio Sanchez Mejorada
Director Presidente Suplente Rosa Maria Morales Rojas

Director Vicepresidente Suplente José Carmen del Aguila Ferrer

Director Secretario Suplente Mariatna Padilla Ordaz

Primer Director Suplente Ricardo Escamlila Rulz

La Junta Directiva fungira por un periodo de cinco afios, contados a partir de la fecha en que se
inscribié la escritura plblica de constitucion en el Registro de Comeicio, o sea el dia veinte de
mayo de dos mil ocho. , ' ‘

La Credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comerclo bajo el nimero 10 del Libro
2366 del Registro de Sociedades, del follo 53 hasta al folio 55, con fecha 16 de octubre de 2008.

El nombramiento de la auditoria externa de la firma Zelaya Rivas Asociados y Compaiiia, se acordd
en Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Acclonistas de fecha 17 de febrero de 2010 y su
credencial de nombramiento se encuentra insctita en el Registro de Comercio al nimero 14 del
libro 2524 del Registro de Socledades, del folio 83 al follo 84 con fecha 26 de febrero de 2010,

El nombramiento de la auditoria fiscal de la firma Zelaya Rivas Asociados y Compafiia, se acordd en
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de febrero de 2010 y su
credencial de nombramiento se encuentra inscrita en el Registro de Comercio al nimero 29 del
libro 2524 del Registro de Sociedades, del folio 157 al folio 158 con fecha 26 de febrero de 2010.
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II. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

!OFICIMADECUMPUMJENTO}--.----«;.l JUHTA DIRECTIVA. p=----m-e l AUDTTOREA INTERNA ’

| GERENTE GENERAL l

AREA TECHICA] REASEGURO Y

RE ROMINISTRACION ¥ l I AREA SIRLESTROS l RE TECHICA REASECURO X AREA SERVICIO Y VENTAS ‘
—I AREA DE SISTEMAS ! <-| ﬁé%"”‘jgﬁfm i —I AREA DE OPERACIONES I —l EJECUTIVOS BE SERVICIOS ]
Amea RECLUOféSlOs;?c*gWS Yl ‘ ._[ Amﬁgso’;cm&}?&em[ —| AREA DE COBRANZAS I —i AREA DE APOYO A VENTAS |
T S YO T S el ]

II1. ADMINISTRACION

La administracion de la Socledad esta designada a los siguientes funcionarios:

| Cargo Nombres
Gerente General Plaza Vacante
Apoderado Legal Cristébal Alexis Gomez
Auditoria Interna Mario César Salazar Escobar
Coordinador de Siniestros Rodolfo Edgardo Platero Arevalo
Coordinador de Emision Patricia Ayala de Buendia
Coordinador de Cobros Claudia Maria de Romero
Suscripcion y Ventas - Elmer Hidalgo Flamenco
Suscripcion y Ventas Reina de Mazariego
Contador General Francisco Javier Ventura Hernandez
Coordinador de Sistemas Nelson Gonzalez Barrera

|
\
|
|
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IV. CURRICULUM VITAE

JOAQUIN BROCKMAN LOZANO
e-mail: jbrockman@qualitas.com.mx

EDUCACION:
Lic. Administracion de Empresas (Titulado)
Universidad Anahuac
(1968 ~1972)

IDIOMAS:

+« Inglés: 100%

EXPERIENCIA LABORAL:

¢+ BROCKMAN & SCHUH AGENTE DE SEGUROS Y
FIANZAS S.A. DEC,V.

1976-1982  Direccion de Administracion y Finanzas
1982-1990 Presidente del Consejo de Administracion

+ PROMART S.A.DEC.V.

1992-1994 Director General (Duefio de Ié empfesa) .

¢ QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS S.A. DE C.V.

1994 - Actual Director General y Presidente de Consejo de Administracién

DATOS PERSONALES

Estado Civil: Casado
Fecha de Nacimiento: 24 de enero de 1948

CURSOS:

v" Alta Direccion de Empresas D-1 { IPADE )

PAQUETERIA;

v Office
v GISE
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145 Port St. Charles

St. Peter, Barbados

Bridgetown

Teléfono: Casa (246) 419-1145

Oficina (246) 425-2164

Correo Electronico: Richard.tucker@scotiainsurance.com

CURRICULUM VITAE

RICHARD S. TUCKER

FECHA DE NACIMIENTO: 6 de marzo de 1941
NACIONALIDAD: Britanico / Canadiense
ESTATUS CIVIL: Casado

EDUCACION

1953- 1960 St. Boniface College, Plymouth, Devon, Inglaterra
Aprobo el Examen Ejecutivo del Servicio Civil del Reino Unido
Primavera de 1960 :
Aprobd el Nivel Avanzado GCE de la Junta Directiva de Oxford: Historia, Geografia,
Economia, Junio 1960%
*Ya no hay disponible evidencla documental

CALIFICACIONES
Graduado del Instituto Fiscal del Reino Unido (desighado — CTA (Miembro))
(Disponible evidencla documental)

+ Examen de Membresia aprobado en 1973. Examen de asociado aprobado en 1965.

EXPERIENCIA

1960-1964
Ejecutivo Renta Interna del Reino Unido

«  Evolucién y administracién, asl como también capacitacidn gerencial en las oficinas fiscales
de Renta Interna de Wimbledon y Battersea, Londres, Inglaterra, Capacitacién Completa en
todos los aspectos de impuestos de personas del Reino Unido.

1964-1570
Standard Chartered Bank, Londres

« Planificacion Fiscal de personas para clientes del Banco

1970-1974
Guardian Royal Exchange Assurance, Londres, Reino Unido

¢ Responsable del cumplimiento fiscal de los fondos de seguros de vida a nivel mundial del
grupo y también de los asuntos fiscales de las agencias internacionales del grupo.
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1974 (Octubre)-1978
Banco Royal de Canada, Montreal, Canada — Consultor Fiscal Sefior

e Responsable de la planificaclon y administracion fiscal internacional, incluyendo auditorias
fiscales gubernamentales del grupo bancario,

1978-1983
Banco de Montreal, Canada — Director de Impuestos y Seguros

+ Jefe del departamento fiscal interno del Banco, siendo responsable de toda la funcién fiscal
de las operaciones mundiales del Banco y también de la administracion y direccion del
seguro del Banco.

1983-1988
Bell Canada International Limited, Ottawa, Canada — Director de Impuestos

» Organizar y dirigir la funcién fiscal Interna de la compaiifa, cubriendo todos los aspectos
fiscales corporativos de Canada, asi como también los requisitos fiscales de otras
jurisdicciones en la compaiiia tenia proyectos de telecomunicaciones,

1988-1992
Stone Consolidated Limited, Montreal, Canada-Director de Impuestos

+ Responsable de los asuntos fiscales a nivel mundial de la compaiiia, y posteriormente
asumiod el puesto de secretario corporativo.

1992-31 de julio de 2005
Banco de Nueva Escocla, Toronto, Canada-Vicepresidente, Impuestos Internacionales

* Responsable del cumplimiento fiscal a nivel mundial y destacada participacién en la
planificacidn fiscal Internacional del Banco (opera en mas de 50 jurisdicciones)

Agosto 2005-a fa fecha (Julio 2007)
Scotia Insurance {Barbados) Limited, BNS International (Barbados) lelted
Director Ejecutivo (Designado), Director Ejecutivo desde Febrero 2006

» Responsable de la gerencla general de ambas compafifas Incluyendo reportes y control
financieros, planificacion de Iargo plazo y comercializacion de los productos de Scotia
Insurance, . :

Febrero 2006- a la fecha (Julio 2007)
Banco de Nueva Escocia Internacional Limitado, Nassau, Bahamas — Director
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CURRICULUM VITAE
ROSA MARIA MORALES ROJAS

Actuaria egresada de la Universidad Nacional Auténoma de México Ciudad Universitaria, cuenta con
estudios de Maestria "M.B.A." en el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa,
Universidad Panamericana (IPADE).

Ast mismo, es pasante de la Maestria de alta Direccidn en el colegio de Graduados en Alta Direccién
y ademas cuenta con un Diplomado en Legislacion de Seguros en el Instituto Tecnoldgico
Auténomo de México (ITAM).

Ha participado representando al grupo de Reaseguro para el cambio a la Ley General de
Instituciones de Seguros y Fianzas en los afios 1990-1993 y ha participado con la Comisidn
Nacional de Seguros y Fianzas en la Redaccion del articulado para el capitulo de Reaseguro en
México. También participé con fa Asoctacion Mexicana de Instituciones de Seguros en México en el
analisis de suficiencia del factor de capitalizacidn y el impacto en la retencién de las aseguradoras
bajo contratos de reaseguro para el Sistema de Pensiones en México, (1995). Recibié Invitacidn de
la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) para conocer el impacto del
reaseguro en el sistema de pensiones. Desarrollo la Nota Técnica para el seguro agricola en El
Salvador (2000), asf como diversos productos y programas de solvencia financiera para Compafifas
de Seguros en Centroamérica (Guatemala, Panama, El Salvador, Nicaragua).

Es auditor actuarial de programas de beneficios para empleados para diversas entidades en
programas de Auditorias del Boletin D-3, del célculo de la Indemnizacion Legal y Prima de
Antigliedad. Conoce la aplicacién de modelos de solvencia y solvencia dinamica y ha desarrollado
aplicaclones para estos fines, ademas de ser auditor para programas de autofinanciamiento.

Colabord para la Reaseguradora Swiss Re como responsable del Task Force de integracion de 6
oficinas en Latinoamérica durante su particlpacion en el Due Diligence y Venta de la
Reaseguradora Mexicana Reaseguros Alianza, S.A. siendo su Ultimo cargo en esta empresa Director
Ejecutivo, Ha colaborado para el sector de seguros y flanzas desde el afic 1985, en empresas de
seguros y reaseguros, en diversas areas, finanzas, planeacion estratégica, actuaria, gastos médicos
¥ reaseguro y ventas.

Actualmente es Socio y Director General de las firmas de consultorfa Administracion Inteligente,
S.A. de C\V. y socio de la firma de corretaje Riskmanagement Agente de Seguros y Fianzas, S.A
de C\V. y colabora como Lider de Proyecto de Internacionalizacién de Qualitas Coimpaiiia de
Seguros, S.A.B., de C.V, x : T ' '

Ha impartido cursos y conferencias referentes a las perspectivas y tendencias mundiales def seguro
y reaseguro” (México y América Latina), al “Seguro de Carga” (Guy Carpenter México), a las
“Tendencias del Seguro Mundial” (CEFASE, México), a los “Sistemas de pensiones en América
Latina, el caso México” (Seguros El Roble, Guatemala), ha particlpado como ponente en
conferenclas en la semana Nacional de! Seguro en Panama. Es responsable desde 2003 el modulo
de Vision estratégica, donde imparte las catedras de Planeacién Estratégica y Tendenclas del
Reaseguro, en el Instituto Mexicano Educativo de Seguros y Finanzas IMESFAC, en el Diplomado
Anual de Medicina del Seguro. Igualmente ha tomado cursos de especializacién en Espafia, en la
Universidad Complutense, en el Programa de Ejecutivos de Seguros; en el Charteres Insurance
Institute of London, en el postgrado de Reaseguro y en Venezuela en el Programa de LOGOS,
simulacion de empresas, ha recibido formacion .en reaseguro en Suiza, entre otros.
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Accionista Reaseguros Alianza {1991-1998)

Consejo Suplente de Reaseguros Allanza (1991-1998)

Consejo Propietario Colegio de Graduados en Alta Direccion (1994-1996)

Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros: Consejero Suplente (1995-Junio 1999)
Asociacién de Afianzadoras de México, A.C. (1998-1999): Consejero Suplente. '
Asociacién Mexicana de Actuartos: Miembro activo. '

Miembro de la Internacional Actuaries Assoclation.

Miembro del Comité Ejecutivo del Pool Mexicano de Aviacién, (1992-1999)

Colegio Naclonal de Actuarios: Miembro activo

Instituto Mexicano de Administradores de Riesgos: Miembro activo.

ALARYS. Asociacion Latincamericana de Administradores de riesgos.

Miembro de la Asociacién de Funcionarios Administradores y Financleros de México (FUSAC).
Miembro del Consejo de dos empresas def ramo de seguros.
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Informacién

personal

Colonia Mitamonte, Calle Teléfono 2260 0529, 7736 4395
Toluca, pasaje A, No 108, San Correo elecirénico:

Satvador. alexis.gomez6@gmail com

Cristobal Alexis Gomez Martinez

Estado civil: Casado
Nacionalidad: Salvadorefio
Edad: 37 afios

Septiembre 2,009 — a la fecha QUALITAS CiA DE SEGURQS, S.A.

Gerente de Servicios.

Planificar, Organizar, Ejecutar y Controlar las gestiones comerciales de la compa
reclutando e incentivando a nuevos agentes y productores de seguros.

Cumplir con el presupuesto de ventas y cobranzas previamente establecido por la organizacién,

2,005 — Junio 2009 AIG, UNION Y DESARROLLO, S.A.

Gerente de Lineas Personales.

Planificacién, Organizacién, Ejecucién y Control de todas las actividades del Profit Center de Lir
Personaies en los ramos de automotores comerciales, automotores personal, incendio habitaciom
Plus Products: Generacién de negocio nuevo, renovaciones, control y administracion de gas
creacién de controles para la contencion de siniestralidad, responsable de los resultados en el bot
line de la operacidn.

Durante los cinco afios que estuve a cargo de esta Gerencia, el parque  vehicular asegurado se
incremento ‘en un 200%,

Se obtuvieron utilidades histdricas en el ramo de automotores en ¢l afio 2008,

Mencién honorffica en diciembre 2008 por parte del RUM, Regional Underwritter Manager para
Latinoamérica, David Heard,

Creacion de un concurso de ventas en los ramos de automotores e incendio  habitacional para age:
y corredores denominado Haz equipo con AIG y Viaja a Inglaterra”,

Viajar en dos ocasiones, octubre 2007 y noviembre 2008, a Manchester, Inglaterra, acompaiiando a
los ganadores del concurso,
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2,003 - 2005 AIG UNION Y DESARROLLO S.A.

Gerente de Accidentes Personales.

*  Planificacién, Organizacion, Ejecucién y Control de todas las actividades del Profit Center de
Accidentes Personales en los ramos accidentes personales individuales, accidentes personales para
viajeros, accidentes personales grupe: Generacién de negocio nuevo, renovaciones, control y
administracion de gastos, creacion de controles para la contencion de siniestralidad, responsable de
tos resuitados en ¢l bottom line de la operacidn,

¢ Mencién honorifica en abril 2004 por parte del RUM, Regional Underwritter Manager para
Latinoamérica, Stuart Spencer,

*  Lograr el aseguramiento de cuentas importantes tales como: Universidad Centroamericana José
Simeon Cafias, UCA y Universidad Dr, José Matfas Delgado.

2,002 —-2,003 AIG, S.4. SEGUROS DE PERSONAS.,

Ejecutivo de Ventas Corporativas.
* Encargado de ventas corporativas en los ramos de vida colectivo y medico hospitalario.

*  Ganador del segundo lugar a nivel latinoamericano de concurso de ventas, organizado por oficina
regional en Panama.

1999 - 2001 Compafifa General de Seguros, S.A.

Jefe de Reclamos Vida.

*  Administracién del departamento de reclamos vida en los ramos de gastos médicos, vida
colectiva, vida individual, seguro de deuda decreciente.

_EdUéacién" . 2008 —2009 Preston University
Licenciado en Administracién de Empresas.
2008 ADEN Business School
Programa de Habilidades Directivas. PHD. Programa de Direcclén Gerencial. PDG.
19871989 Colegio Liceo Salvadorefio
Bachiller Académico, Opcién Fisico - Matematico.
Referencias Lic. Pedro Artana, -
Personales Gerente General. ~ AIG Unién y Desarrolio.

Teléfono: 2250-3268

Lic. Ramén Avila Quehl,

Asesor, AIG Unién y Desarrollo,
Teléfono; 2250-3258

Ing. Carlos Pineda

Asesor de Seguros. Cy R Consultores,
Teléfono: 2264 — 4268

Lic. José Miguel Li Siu

Asesor de Seguros. Li Siu Consultores.
Teléfono: 7887 — 6877
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V. DENOMINACION DE LA SOCIEDAD

“QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, SOCIEDAD ANONIMA“ que puede abreviarse
“QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A.”

VI. ANTECEDENTES

La sociedad de seguros es un proyecto del plan estratégico de expansidn en el mercado
centroamericano de dos grupos empresariales extranjeros: The Bank of Nova Scotia a través de su
subsidlaria Scotla Insurance (Barbados) Limited y Qualitas Compafifa de Seguros S.A.B. de C.V.

The Bank of Nova Scotia con mas de clento setenta afios de experiencia en el mercado financiero,
es uno de los bancos canadienses lideres en Norteamérica y el que mayor expansién ha tenido a
nivel internacional. Tiene presencia en cincuenta paises a través de mas de dos mil agencias.

Scotia Insurance (Barbados) Limited (SIB) nacié en 1983 como parte de la estrategia de
posicionamiento en el mercado internacional de The Bank of Nova Scotia, la cual ha sido
particularmente fuerte en el mercado bancario del Caribe. Como resultado de la exposicion
geografica que tales negocios le significaron, el grupo decidié diversificar regionalmente su perfil e
incorpord el negocio de reaseguro. SIB opera principalmente reaseguro de carteras de seguro de
deuda, vida, accidentes personales, gastos médicos y riesgos previsionales de reaseguradores
internacionales, Incluyendo los suscriptores directos méas importantes de Norteamérica y Europa.

The Bank of Nova Scotla con més de clento setenta afios de experiencia en el mercado financlero,
es uno de los bancos canadienses lideres en Norteamérica y el que mayor expansion ha tenido a
nivel Internacional. Tiene presencia en cincuenta paises a través de més de dos mil agencias y se
establecié en el mercado salvadoreiio en 1997. Desde octubre de 2005 es el poseedor del 91.7%
de las acciones de Compafifa General de Seguros, S. A. a través del conglomerado financiero
Inversiones Financieras Scotiabank Ei Salvador, constituido en los inicios def afio 2005.

Qualitas Compafifa de Seguros S.A.B. de C.V. es una empresa de capital mexicano con quince afios
de experiencla en el mercado de seguros de automotores a través de 149 sucursales establecidas
en toda la republica mexicana, es la Compafifa més grande del mercado de seguros Mexicano en el
ramo de seguro de automotores con una participacién de mercado del 18.90% (septiembre de
2009). Luego de realizar un estudio de mercado, Qualitas Compafifa de Seguros S.A.B. de C.V. ha
decidido Iniciar la internacionalizacién de sus operaciones replicando su modelo de negocios en El
Salvador,

Qualitas Compafiia de Seguros S.A. sus oficinas estdn ubicadas Boulevard Orden de Malta Sur,
nimero 15 Block “B", Urbanizacién Bosques de Santa Elena II, Colonia Santa Elena, Antiguo
Cuscatlan, departamento de la Libertad.

La Escritura Pdblica de Constitucion, fue otorgada el dia 12 de mayo de 2008, en los oficios

notariales de la Licenclada Ana Patricla Portlllo Reyes, inscrita en el Registro de Comercio el 20 de
mayo de 2008, bajo el niimero 36 del Libro 2331 del Registro de Sociedades,
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VII, HECHOS RELEVANTES

El Consejo Directivo de la Superintendencia def Sistema Financiero en su sesién N° CD-40/08 de
fecha 8 de octubre de 2008, autorizo el inicio de operaciones de la sociedad Quélitas Compafifa de
Seguros, S.A. a partir del 10 de noviembre de 2008.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de ia socledad Qualitas Compaiifa de Seguros; S.A.,
celebrada el dfa 15 de octubre de 2009, se acordd el aumento de capital de la sociedad en
US$1,500,000.00 medlante la emisién de 18,750 nuevas acciones comunes Yy nominativas de
US$80.00 cada una. Con el mencionado aumento la sociedad gira con un Capital Social de
US$3,500,000.00 totalmente suscrito y pagado, :

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Acclonistas de la sociedad Quélitas Compaiifa de
Seguros, S.A., celebrada el dia 17 de febrero de 2010, se acord no tomar ninguna decisidn sobre
la aplicacién de utilidades. También se acordé ef nombramiento de Auditor Externo Propietario a la
firma Zelaya Rivas Asociados y Compafiia para el ejercicio del 2010 y como auditores externos
suplentes a la firma Ochoa, Benitez Romero y Asociados, S.A. de C.V. Asi mismo se acordd el
nombramiento del Auditor Fiscal a la firma Zelaya Rivas Asoclados y Compaiifa y como Auditor
Fiscal Suplente al a firma Ochoa, Benitez Romero y Asoclados, S.A. de C.V. En esa misma junta se
acordd modificar el pacto social para adaptarlo a las reformas del cédigo de comercio e incorporar
en un solo texto todas las clausufas que conforman el pacto social,

VIII. DOMICILIO SOCIAL

El domicilio soclal de Quadlitas Compaiila de Seguros, S.A. es la ciudad de San Salvador, y sus
Oficinas Centrales estdn ubicadas en Boulevard Orden de Malta Sur, nimero 15 Block “B*,
Urbanizacion Bosques de Santa Elena II, Colonia Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, departamento de
la Libertad.

G Teléfono: 2535-9100

o Fax: 2535-9115
0 Apartado Postal: ----

IX. DETALLE DE GRUPO EMPRESARIAL *

Quélitas Compafila de Seguros, S.A. pertenece a un grupo empresarial, el cual estd conformado
por:

surance (Barbados) Limite 50%
Qualitas Compafifa de Seguros, S.A.B. de C.V. 50%
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The Bank of Nova Scotia tiene como subsidiarias a: Scotla Insurance (Barbados) Limited (Scotia
Re), y Quélitas Compafila de Seguros S.A.B. de C.V. Ambos grupos cuentan con el 50% de
participacion en ‘el capital accionario de la compafifa. Scotia Re es principalmente una
reaseguradora de vida, cuyo propietario Ultimo es The Bank of Nova Scotia (Scotiabank) (Toronto,
Ontario), el tercer mas grande banco comerclal en Canada por activos. Mientras que Qualitas es
una empresa de capital mexicano con 15 afios de experiencla, slendo la mas grande de ese
mercado en el ramo de automotores, con una cuota cercana al 20% en primas. La Sociedad en El
Salvador se dedica exclusivamente seguros de automotores,

- Nacional Financiera S.N.C. Institucién de Banco de Desarrollo, Direccién Fiduciaria en
el Fideicomiso # 80446. 99.7309% accionista de Qualitas México

-The Bank of Nova Scotia International Limited, sociedad organizada y existente bajo
las leyes de Bahamas. 100% accionista de Scotia Insurance {Barbados) Limited.

Socledades Relacionadas por Administracién;
- Administracién y Direccién Corporativa COQU, S.A de C.V.
- Activos Jal, S.A de C.V,

Ambas sociedades de nacionalidad mexicana.

* De acuerdo al Art. 5 de fa Ley de Mercado de Valores iiteral n,
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X. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Denominacién del emisor:
Denominacién de la emisién:

Clase de Titulo Valor:

Forma de circuiacion de las Acciones:
Forma de emisién;

Plazo:

Monto del- aumento de capital social:

Cantidad de acciones del aumento de capital:

Monto de la emisidn:
Cantidad total de Acciones:
Valor Nominal de cada Accion:

Valor contable poraccién al 30/06/2010:

Qualitas Compaiiia de Seguros, S.A

AQUALITAS

Certificado de Acciones

Comunes y Nominativas

Serie Unica

Indeterminado

US$1,500,000.00

18,750

US$ 3,500,000.00 suscrite y pagado
43,750

15$80.00

US$70.32

NEGOCIABILIDAD:
En mercado secundario, exclusivamente a través de la Bolsa de Valores.

TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES:

Las acciones seran transferidas por endoso consignado al reverso de cada titulo, seguido de la
inscripcidn en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la sociedad y la entrega material al
adquiriente; o por cualquier otro medio legal.

REPOSICION DE LOS TITULOS:

En caso de que el tenedor de un certificado solicite la reposicién del mismo al emisor, este Gltimo
deberd enviar a la Bolsa de Valores a mas tardar el dia siguiente hébil de recibida la solicitud de
reposicion, una notificacion de dicha situacién, indicando las caracteristicas del certificado, fa fecha
en que se colocd y demds caracteristicas necesarias para su Identificacion.

DEPOSITO Y CUSTODIA:

Todas las acciones que componen el capital de la sociedad y que se negociardn en fa Bolsa de
Valores, deberdn estar depositadas y endosadas en administracion a favor de la Sociedad
Especializada en Depésito y Custodia de Valores, Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
CEDEVAL, con 24 horas de anticipacién a la negociacion.

CONDICION ESPECIAL PARA LOS ACCIONISTAS:

Ningln accionista podrd poseer mds del 1% del capital social sin previa autorizacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

DERECHOS Y OBLIGACIONES:

1. Todas las acciones confieren iguales derechos.

2. “Transferencla de las Acciones”, son transferibles sin necesidad de consentimiento de la

~ sociedad mediante endoso o por cuaiquier otro medio legal, debiendo inscribirse los
traspasos en el Registro de Accionistas de la Sociedad.

. 3. Tiene derecho preferente, en proporcidn a sus acciones, a suscribir las que se emttan en

caso de aumento de capital social, debiendo ejercer este derecho dentro del término legal,
o el que determine fa Junta General de Accionistas, siempre que éste no sea menor al
término iegal. :
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4, “Reparto de Dividendos. Los dividendos que se decreten por accion, por acuerdo de la
Junta General, seran pagados en las Oficinas de la Sociedad, en efectivo a los accionistas
inscritos en el Registro de Accionistas a la fecha en que se haya reunido la Junta General
que acordd el reparto de dividendos”

5. A concurrir a las Junta Generales por sf o por representacion vy ejercer el derecho de voto
sin limitacion, salvo en aquellas operaciones de la Sociedad en las que tenga por cuenta
propia 0 ajena intereses contrarios.

6. Presentar el titulo para que se conslgne en él cualquier derecho sobre é} constituido que
limite su dominio.

7. Un mismo certificado podra amparar cualquler nlimero de acciones y a opcién de los
acclonistas y a su costo podran ser canjeados por otros certificados que amparen distintas
cantidades de acciones que, sumadas entre si, representen el total de acciones que
amparaba el primitivo.

8. El emisor debera realizar el aslento de los nuevos accionistas en el Libro de Registro
correspondiente dentro de los cinco dfas siguientes a la presentacién de los valores por
parte de los interesados.

CLASIFICACION DE RIESGO:

La clasificadora de riesgo Fitch Centroamérica, S.A, otorgd con fecha 14 de diciembre de
2009, una calificacion de riesgo de “E-EE" a QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A. como
emisor y con Informacion financlera al 30 de septiembre de 2009,

La calificacion “EE"” corresponde a aquellas entidades que no poseen informacién suficiente
0 ésta no es representativa, lo que no permite una opinién sobre su riesgo.

AUTORIZACIONES:

1. Autorizacion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de Qudlitas
Compafila de Seguros, S.A., acta numero 1 de fecha 16 de junio de 2008, en la cual se
acordo inscribirse como emisor y sus acciones en la Bolsa de Valores de £l-Salvador, S.A,
de C.V,, y ante la Superintendencia de Valores. :

2, Autorizacion de inscripcion de la Socledad Quadlitas Compafiia de Seguros, S.A., como
sociedad emisora y de sus acciones, otorgada por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de
Ei Salvador, S.A. de C.V., en sesién JD-11/2008 celebrada el 22 de julio de 2008.

3. Autorizacidn de otorgamiento del asiento registral en el Registro PUblico Bursatil otorgada
por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores para la inscripcién de Qudlitas,
Compafila de Seguros, S.A. como sociedad emisora y de sus acciones en sesion No, CD-
47/2008 celebrada el dia 2 de diciembre de 2008.

4. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de la sociedad Qudlitas Compaiifa de
Seguros, S.A., celebrada el dia 15 de octubre de 2009, se acordd el aumento de. capital de la
sociedad en US$1 500,000.00 mediante la emisién de 18,750 nuevas acciones comunes y
nominativas de US$80.00 cada una. Con el mencionado aumento la sociedad gira con un
Capital Social de US$3,500,000.00 totalmente suscrito y pagado.

5. La inscripcién de aumento de capital de US$1,500,000.00, fue autorizada por la Junta

Directiva de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., aprobado en sesién de Junta
Directiva JD-05/2010, de fecha 20 de abril de 2010. :
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6. La Inscripcion del asiento registral sobre el aumento de capital de US$1,500,000.00, en el

Registro Publico Bursatil de la Superintendencla de Valores fue aprobado en sesion de Consejo

Directivo CD-12/2010 de fecha 29 de junio de 2010,

XI. PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Indicadores Financieros. Junio Marzo Diciembre | Noviembre Junio
2010 2010 2009 2009 2009
Rentabilidad y Gestion ) "
ROA Promedio -14,40% -3.59% -20.34% 18.91% -11.11%
ROE Promedio -19.77% -3.94% -20.35% 18.68% -10.90%
Capitalizacién y Apalancamiento
Pasivo / patrimonio 37.30% 22.90% 20.99% 16.75% 11.15%
reserva / pasivo 70.50% 58.74% 53.64% 45.84% 40.73%
Deuda Financiera 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Apalancamiento operativo 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Solidez (Patrimonio / activo total) 72.83% 81.37% 82.65% 85.66% 90.25%
reservas / primas retenidas 56.35% 45.98% 50.43%  49.39% 56.54%
Liquidez
Activos Liguidos / Reservas 352.00% | 696.90% 393.10% 695.90% 469.40%
Activos Liguidos / Reservas +obligaciones  364.00% |- 572.46% 393.15% 695.95% 469.36%
Activos Liguidos / pasivos 257.00% | 409.33% 210.89% 319.04% 191.17%
Rotacidn Cobranza ' 3.4 4.03 3.76 4.29

3.55

Pagina 18 de 20

L



Informe de revisién de informacién financiera intermedia

QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
(Compaiifa salvadorefia)
Estados financieros Al 30 de junio de 2010 y 2009




ZELAYA RIVAS, ASOCIADOS Y COMPANIA
Auditores y Consullores

INFORME DE REVISION DE INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA

19 de Julio del 2010

A la Junta Directiva y
Junta General de Acclonistas de
QUALITAS COMPARIA DE SEGUROS, S.A.

Introduccion

Hemos revisado ¢l balance general intermedio que se acompaiia de QUALITAS COMPARIA DE SEGUROS,
S.A.; al 30 de junio del 2010 y 2009 y los estados intermedlos de resultados relacionados por e! periodo de
sels meses terminados en esas fechas y un resumen de fas politicas contables Importantes y olras nolas
aclaratorlas. La administracidn de QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS S.A. es responsable por la
preparacién y presentacion razonable de esta Informacién financlera intermedia de acverdo con las
practicas contables de conformidad con las normas contables para socledades de seguros emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financlero de E! Salvador, Nuestra responsabilidad es expresar una
conclusldn sobre esta Informacién financiera Intermedta con base en nuestra revisidn,

Alcance de revisidn

Condujimos nuestra revislén de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de informaclon financiers Intermedia desempefiada por el auditor independiente de 13 entidad”
Una revislon de informacién financiera Intermedia consiste en hacer indagaclones, principaimente con las
personas responsables de los asuntos financleros y contables, Y aplicar procedimientos analiticos y otros
procedimientos de revisidn. Una revisidn es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria
conducida de acuerdo con las normas Internacionales de auditoria y, consecuentemente, no nos permite
obtener una seguridad de que conocléramos todos los asuntos Importantes que pudieran identificaise en
una auditorfa. Consecuentemente, no expresamos una opiridn de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revisién, nada lamé nuestra atenclén que nos haga creer que la Informacion
financlera intermedia que se acompafia no presenta razonablemente, respecto de todo lo importante la
posicion fAinanciera de QUALITAS COMPAREA DE SEGURCS, S.A., al 30 de junlo del 2010 y 2009, ¥ de su
desempefio financiero por el periodo de seis meses terminados en esa fecha de acuerdo con las norinas
contables para socledades de sequros emitidas por la Superintendencla del Sistema Financiero de El

Salvador,
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QUALITAS COMPANIA DE

SEGUROQOS, S.A.,

BALANCE GENERAL INTERMEDIO (NO AUDITADO) AL 30 DE JUNIO BE 2010 y 2009

{Expresado en Miles de délares de los

Estados Unlidos de América)

CONCEPTOS NOTAS 2010 2009

ACTIVOS

Aclivos del glro

Cajo y bancos 72,7 347.0

Inversiones financieros {neto) 5 2,224.4 1,055.2

Primas por cobrar [neto) 4 769.1 106.9
$ 37142 $ 1,529.1

Olros actlvos T

Diversos (nelo) 320.2 214.7
$ 3202 S 2187

Active fljo

{8tenes Inmusebles, muebles y olros a su valor neloj sy 162,64
$ 187.9 S 182.4

TOTAL ACTIVOS $ 42243 $ 1.908.4

PASIVOS

Pasive del glro

Oblligaclones con asegurados 89,10 7.5 0.1

Obiligaciones con inlermeadiarios y agenias 12 132.0 16.7
$ 139.5 $ 148

Ohros pasivos

Cuenias par pogar 173.5 71.0

Diversos 25.5 11,1
$ 199.0 $ 821

Reservas técnicas

Reserva de ifesgos en curso 1 632.% 78.2

Reservas por sinlesiros i1 1763 9.0
9 807,2 $ 87.2

TOTAL FASIVOS $ L1477 3 186}

PATRIMONIO

Coplial soclat pagado 3.500.0 2,000.0

Reservas de caplial, polimonio restingido y resuffados ]

acumulados, (423.4) (277.7)
§ 30764 $ 11,7223

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 42243 § 1,900.4

Las notos que acompatian son parta integral de estos E3ados Fnancieros

Joaquin Brockmon Lozano
Represenlante Legaol
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QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A.

ESTADO DE RESULTADROS INTERMEDIO [NO AUDITADO)
POR EL PERIODO DEL 01 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2010 y 2009
{Expresado en Mites de dolares de los Estados Unldos de América)

CONCEPTOS NOTAS 2010 2009

Ingresos de opetaclén

Primas nelas de devoluclones y cancelacionas 931.3 138.3
Ingresos por dectementos de resarvas lécnicos 11 93.6 7.0
ingrasos finoncleros y de Inversién 118.3 550
$ 1,743.2 $ 2062.3
Costos de operactdn
Sinfesiros (netos) 414.5 4.5
Gaslos por Incremenlos de reservas igenlcas 11 1.084.1 94,2
Gaslos de adquisicién y consorvacion 340.5 1346.3
$ 1,839.1 $ 235.0
Reservas de Saneomiento % 12,4 3 3.7
Pérdida antes de gasios $ {108.3} S {36.4)
Gaslos de operaclén
Financleros y de inversidn 1 1.5
De administracidn ‘ 14 173.9 1811
5 185.0 S 182.6
rérdida de operacién $ {293.3) 3 {217.0)
Otros ingresos y Gustos 10.8} - A
Pérdida Netfa 5 {304.1 $ (218.1)

Las nolas que acompafan son porle Infegral de estos Estados Financleros

Joaquin Brockmaon Lozano Cristobal Alexts Gomez
Representanie Legal Gererte Goneral
R P R
TN ALy -
AR -~ / )]
— —

3,

X INSORIFCION
Ho. 2503

e T .

F. Javier Yentura Hemdndez
Confador General



QUALITAS COMPANIA DE SEGUROS, S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINACIEROS INTERMEDIOS {NO AUDITADOS} AL 30

DE JUNIO DE 2010y 2009
{Expresado en Miles de Défares de los Estados Unldos de América, con un decimal)

NOTA 1. OPERACIONES
Qudilitas Compafifa de Seguros, S. A., es una sociedad andnima conslituicia bajo

las leyes de la Republica de El Salvador vy se especializa en operaciones de
seguros de automotores, Bl mercado en el que operd es el dmbito nacional.

Los estados financieros se expresan en miles de délares ds los Estados Unidos de

América.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 Normas Técnlcas y Principlos de Contabllidad

Los esiados financleros adjuntos han sido preparados por Qudlilas Compania
Seguros, S.A, con base a las normas contables para sociedades de seguro
emilidas por la Superintendencia det'Sisiemc financiero, las cuales prevalecen
cuando existe conflicio con las normas Internacionales de  informacion
financiera - NIIF (Nota 20). En los casos que las NIIF presenten diferentes
opciones parg contabilizar un mismo evenlo, se adoptard la  mds

conservadora.

2,2 Politicas Obllgatorias:

Las politicas de obligatorio cumplimiento fratan sobre los temes sigutentes:

al  Inversionas financleras

O

}  Provision de intereses y suspensién de la provision
Activo fijo

o O

}
}  Indemnizaciones y refiro voluntario
)

Reservas de saneamiento por aclivos de resgo

D

f} Préstamos vencidos
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g) Gaostos de organizacion

h}  Activos extracrdinarios

i} Reservas de riesgos en curso

i) Reservas y obligaclones por sinigstros

k)  Provision por riesgo pafs

i) Interesss por pagar

m) Inverslones accionarios

n}  Reconocimiento de ingresos

o) Salvamentos y recuperaciones

p} Reconocimiento de pérdidas en préstamos

a) Gastos de adquisicidn y conservacion de primas
r) Uso de seslimacionss coniables en lg preparacién de los estados

financieros

NOTA 3. UNIDAD MONETARIA
La Ley de Integraciéon Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de
2000, establece que a parlir detk-t cle enero de 2001 ef dolar de los Estaclos
Unidos de América serd moneda de curso legal y que todas las fransacciones
que se redlicen en el sistema financiero se expresardn en cdlares. Los libros de
la Sociedad se llevan en ddlares de los Estados Unidos de América
representados por el simbolo $ en los estados financieros adjunios.

NOTA 4. DIVERSIFICACION DE INVERSIONES

El palrimonio neto minimo mds las reservas técnicas constifuyen la base para la
inversion de las sociedades de seguros, las cuales deben estar respaldadas por

el monto de las inversiones redalizadas.
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Al 30 de junio de 2010y 2009, ia Sociedad mantiene Inversiones por un monto
de $3.259.0 vy $1.463.6. respectivamente; de este monto, las inversiones
elegibles de acuerdo con el arficulo 34 de la ley de sociedades de seguros
asclenden a $3,084.5 Y $1,317.2. Las inversiones se encueniran diversificadas
en los siguientes Instrumentos y activos:

AL 30 DE JUNIO DE 2040 AL 30 OF JUNIO DE 200%

CLASE DE INSTRUMENTO © ACTIVO INVERSION IHYERSION
MONIO | ELEGIBIE MONTO | ELEGIBLE
1] Hiulos volores de renta fjo (U 656 } 05.7 % 5.7
72} Depdsitos de dinero 10756 L0750 7210 Ja0
3} Primos por cobrar 769.1 4329 106% 820
4 Goslos de org. ginv. en mobiliodo y eqépo U4 270.4 3 i85.6
5} Clros instrumentos de ofeita piblica 140.6 140.6 1207 19%0.7

Totates $ 32890 % 3.084.5 5 14634 5 1,317.2

Al 30 de junio de 2010 y 2007, la Sociedad no presenta deficiencia de
inversiones, Durante el pericdo reporiado, la Sociedad de seguros no presentd

deficiencias de Inversion.
El movimiento de las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2010 2009
saldo ot 31 de diciembre de 2009 $ 147 Saldo ol 31 de diclembre de 2008 3
Més: Incrementos 93,7 - Mas! Incrementos 37
Menos: Disminuciones (77.8)  Menos: Dlsminuciones -
Saido ol 30 de junlo de 2009 $ 0.6 Saldo al 30 dejunio de 2009 $ 37
Tosa de Coberdura 0.9%  Tasa de Coberuro 0.3%

La Tasa de Cobertura 85 &l coclente expresado en porcentaje que resulia de dividic ef monto de s
provisiones entre el monta del aclive.

Tasa de Rendimiento Promedio 3.0% Tosa de Rendimiento Promedio 3.8%

La Tasa de Rendimiento Promedio e ¢ porcenigje, que resulta de dividir los ingresos da la cartera de
inversiones (Inciuyendo inlereses ¥ comlsionss}, entre et saldo promedlo de fa cortera brvla de inversiones
del periodo reporado.
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NOTA 5, INVERSIQNES FINANCIERAS
Este rubro representa los fitulos valores y ofras inversiones en instrumentos

monetarios, adaquindos para fines especuiativos o por disposicion de las
autoridacdes monelaras. Un resumen de estos saldos af 30 de junio de 2010y

2009, se presenta a continuacion:

CONCEPIO Jun-10 Jun-0%

Titulos Valores Negoclables

Emitidos por el Gobiemo de Bl Salvador 3 4457 % 205.7

enitidos por el Goblermno de Exlranjeros 208.2 -

Emitidos por Sociedades Salvadoreiias 150.00

Titulos Volores No Negoclables :

Fondos en Adminisiracidn 140.6 120.7

Depositos o Plazo en Bancos 1,075.0 727.0
2,219.5 1,053.4

Mas: Intereses provisionados 17.3 1.8

Menos: Provision desvalorizacion inversiones {12.4) -

Totales ] 22244 § 1,055.2

La Socledad refleja provisiones al 30-de junio de 2010 y 2009, para lo carfera de
inversiones por $12,412.50 y $0.00 respectivamente.

La tasa de rendimiento promedic es de 3% {3.8% en 200%)
La Tasa de Rendimiento Promedio es el porcentaje, que resulfa de dividlir los

ingresos de la cartera de inversiones {incluyendo intereses y comisiones}, enlie

el saido promedio de la cartera bruta de Iinversiones del periodo reportado.
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NOTA 4. PRIMAS POR COBRAR
Este rubro se encuentra diversificado por ramos de operacion y registra el

importe de las primas pendienles de cobro, asi

AL 30 DE JUNIO DE 2010 2009

1) De seguros de dafios 693.2 109.4

2} vencidas 74.1 1.2
Sub-Total 3 7873 % 1104

Menos: Provision por primas por cobrar (18.2) {3.7)

primas netas por cobrar K] 769.1 S

Al 30 de junio del 2010 y 2009 la sociedad cuenta con provisiones por primas por cobrar
para cubtir eventudles pérdidas en la recuperacion de las mismas, Dichas provisiones
ascienden a $18,2y $3.7 respectivamente,

El movimiento de las provisiones durante este periodo se resume a continuacion:

2010 2009
Saldo al 31 de diclembre de 2009 $ 14.70 Saldo al 31 de diciembre de 2008 $
Mas: Constitucian de Provisiones 81.1 Mas: Constitucion de Provisiones 3.7
Menos: Uberaclon de Piovisiones {77.40) Menos: Liberacion de Provisiones
Saldo al 30 de junio de 2010 $ 18.2 Soldo at 30 de junio de 2009 - 3 37

ey

NOTA 7. GASTOS DE ORGANIZACION

Al 30 de junio de 2010 y 2009, los gastos de organizacion se resumen Q
continuacion:

r

2010 2009
Saldo of 3lde diclembre 2009 $ 1116 Soldo ol 3ide diclembre 2008 3 149.8
Amortizacion {29.1) Amortizacion {29.1}

Saldo al 30 de Junio 2010 $ 82,5 Saldo al 30 de Junio 2009 g 140.7
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NOTA 8. OBLIGACIONES POR SINIESTROS
Al 30 de junio de 2010 y 2009 las obligaciones de lu sociedad de seguros, en
concepto de siniestros pendientes de pago, ascienden a lo suma de $0.1 vy
$0.0. respectivamente y su distribucidn por ramos es la siguiente:

Al 30 DE JUNIO 2010 2009

a) Automotores $ 01 3
Totales  § 0.1 S

NOTA 9. DEPOSITOS POR OPERACIONES DE SEGUROS
Al 30 de junio de 2010y 2007 la sociedad de seguros tiene depésitos a favor de
sus asegurados por la suma de $6.0y $0.1, respeclivomente cuya distribucion

as la siguiente:

2010 2007

1. Depésito pora primas de seguros $ 60 $ 0.1
Total '$ 60§ 0.1

NOTA 10, OTRAS OBLIGACIONES CON ASEGURADOS
Al 30 de junio de 2010 y 2009 la sociedad de seguros registra a favor de sus

asegurados, sumds resultantes de otras obligaciones derivadas de polizas

suscritas por valor de $1.4y $0.0, respactivamente cuyo detalle es la siguiente:;

AL 30 DE JUNIO 2010 2009

a) Olrog $ Ld 3% -
Totalas  § 1.4 $

NOTA 11. RESERVAS TECNICAS

Al 30 de junio de 2010 y 2009, las reservas de riesgos en curso y de siniestros
conslituidas por la socledad para afronfar compromisos derivados de las
polizas de seguros en vigor, ascienden a un tolal de $809.2 y $87.2
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FI movimienio regisirado duragnte o periodo  en ias cuentas de reservas

técnicas, se resume a continuacion:

Reservas Ao 2010
Rlesgos en
Conceplos Curso SEqusIfos Tolales
Saldos al 31 de diciembre 2009 3 3243 % 244 3% 418.7
Mds: Incremenios de Reservas 569.3 585.6 1,154.9
Menos: Decremenios de Reservas {260.7) {503.7) {764.4)
Total al 30 de junio de 2010 $ 6329 § 1763 § 809.2
Reservas Ao 2009
Conceplos Riesgos en Siniestros Tolaies
Curse
Saldos al 31 de diciembre 2008 $ 20 % - % 2.0
Mas: Incrementos de Reservas 77.3 16.9 24,2
Menos: Decrementos de Reservas {1.1) (7.9 {9.0)
Total al 30 de junlo de 2009 $ 782 9.0 3§ 87.2

NOTA 12. OBLIGACIONES CON INTERMEDIARIOS Y AGENTES
Al 30 de junio de 2010 y 2009, la sociedad tiene obligaciones con los
intermediarios y agenles por la suma de $132.0 v $146.7. la cual se encuentra

distribuida de la siguiente manera:

2010 2009
1) Con Agenles e Intermediarios de Seguios  $ 1320 % 16.7

Totales § 1320 § 16.7

NOTA 13. PERDIDA POR ACCION,
La pérdida por accion de los perfodos reportados es la que se presenia o

continuacion:

Pérdida por accidn $ 695 % 8,72
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& valor anterior ha sido calculado considerando la pérdida mostrada en el
estado de resutiados y el promedio de acciones en circulacion de 43,750 y
25,000 al 30 de junio de 2010 vy 2009.

NOTA 14. GASTOS DE ADMINISTRACION
La sociedad fiene registrados gastos de administracion, los cuales se presentan

a confinuacion:

Al 30 DE JUNIO DE 2010 2009

Gaslos de personal $ 65.7 3 46,0
De directores 2.4 38
Por servicios de terceros 39.9 3.5
Impueslos y conliibuciones 4.8 1.9
Seguros 7.2 1.2
Depreciacién y amortizacién 2.0 7.1
Otros gostos administracion 44.9 69.6

Tolales § 1739 § 181
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NOTA 15

PERSONAS RELACIONADAS

De acuerdo con el arficulo 97 de la lLey d

e Sociedades de seguros, son

personcs ralacionadas:

Las personas naturaies qu

acciones de la s

o sean litulares del fres por ciento o mas de las

ociedad de seguros, Incluidas las acciones del conyuge ¥

parientes hasta el primer grado de consanguinidad.

También son personas relacionadas aquelias sociedades cuya propiedad se

encuentren en las siguienies circunstancias:

a)

En la que un accionista de la sociedad de seguros, su cényuge y
parentes dentro del primer grado de consanguinidad, sean fitulares del
tres por clenfo o mds de las acciones de la institucion, y el diez por
ciento o més de las acciones con derecho ¢ volo de la sociedad
referida.

En lgs que un director o gerenie de la sociedad de seguros, su conyuge
y parentes dentro del primer grado de consanguinidad sean filulares
del diez por ciento o mdas de las acclones con derecho a volo de la
sociedad referida.

En las que dos o mas directores o gerentes, sus conyuges o parienies
dentro del primer grado de consanguinidad, tengan en conjunto lo
Hularidad del veinticinco por clento o mdas de las acciones.

En que los accionistas, directores o gerentes de una sociedad de
seguros, sUs conyuges © parentes denlro del primer grado de
consanguinidad, sean litulares en conjunto del diez o mds de lus
acciones de la socledad referida.
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NOTA 16. CREDITOS RELACIONADOS
De conformidad con el arffculo 27 de la Ley de Socledades de Seguros, las

sociedades de seguros asl como sus filiales, no podrén tener en su cartera
créditos otorgados a personas naturales o juridicas por un monto superior al
15% del capital pagado y reservas de capital de cada instifucion; ademds,
dicho monto no podrd exceder del 2% de los actlivos tolales netos de reservas

de saneamiento y depreciaciones de la sociedad de seguros o de sus filiales,

segun el caso.,

Al 30 de junic de 2010 y 2009, la socledad no tenla créditos olorgados a paries

vinculadas,

Durante e periodo reportado la sociedad de no tuvo crédilos otorgados a

partes vinculadas.

NOTA 17. REQUERIMIENTO DEL PATRIMONIO NETO MINIMO
De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Sociedades de Seguros, ias
sociedades de seguros deben contar con un palrimonio neto minimo, para
cubrir obligaciones exfraordinarias provocadas por desviaciones en la
siniestralidad, en exceso de lo esperado estadisticamenlie. Esla medicién

financiera se calcula con base en las reglas establecidas en el articulo 30 de o

cliada ley,
Al 30 de junic de 2010 y 2009, el pakimonio nefo minimo requerido para
Qudlitas Compadfa de Seguros, S. A, asciende o $1,2156 vy $1.150.3

respectivamente, el cual cumple con lo establecido en la ley.

Durante el periodo reportado la Sociedad cumplié con este requisito.
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NOTA 18, INDICADORES DE LA CARGA DEL RECURSO HUMANO
Durante el periodo reportade la Compadiia ha mantenido un promedio de 12
{10 en 2009) empleados. De este numero 66.66% (60% en 2009) se dedica d
labores relacionadas con la actividad aseguradora y el 33.33% (30% en 2009)

es personal de apoyo.

NOTA 19. RESPONSABILIDADES
Las responsabilidades asumidas por la sociedad vy los monios  relenidos a

cargo de la misma, son los siguientes:

Al 30 DE JUNIO 2010 2009

a) Responsabilidades por negocios de seguros direclosy tomados $ 91,6768 3 83057

b) Menos: Responsabilidades. cedidas y retrocedidas de seguros

, Q@

Totales § 91,6768 $ 83057

NOTA 20. DIFERENCIAS SIGNIFICATIVAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA
SUPERINTENDENCIA Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.

La Administracion de la Sociedad ha establecido inicialimente las siguientes
diferencias principales entre laos normas Inlernacionales de  informacion

financiera y las normas contables emilidas por la Superintendencia del Sistema

Financiero:

1. B 31 de maizo de 2004, el Comité de Normas Inlernacionales de
Contabilidad emitié ta NIF 4 denominada contratos de seguros que entrd
en vigor el 1 de enero de 2005, Esta norma corresponde a la primera fase
del proyecto para unificar las practicas confables para companias de
seguro a nivel global e Infroduce mejoras mitadas o la confabilidad de
confratos de seguros y amplia los requerimientos de informacién. En esla
pimera fase se incluye una nueva definicion de conirato de seguro y o
consiguiente consideracion de que olgunas' pdlizas son en esencio
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productos financieros que deben contablilizarse siguienclo la NIC 39, Asi
mismo, prohibe el uso de provisiones para posibles reclamaos bajo contraios
gue no estan en existencia a la fecha de los estados financieros, requiere
probar lo adecuado de los pasivos reconocidos por seguros y el cdlculo del
deterioro de los activos reasegurados, vy requiere que los pasivos por
seguros sean presentados sin compensarse de los aclivos por reaseguros.
La NIiF permite que se usen politicas contables para remedir los pasivos por
seguros consistentemente para reflejar los cambios actludles en las tasas de
Interés de mercado, ofros estimados y asunciones vigenles a la fecha de los
oslados financieros. Esta NIIF requiere que se divulguen las cantidades que
surgen de los contratos de seguros y el monto, tiempo e incerlidumbre de
los futuros flujos de efectivo de los contratos de seguros. En junio de 2004, el
Comité emitid un bomrador relacionade con coniratos de garantio

financiera y seguros de deuda que modifica fa NIC 37 y la NIIF 4.

La NiIF 1 establece los requerimientos bdasicos para adoplar por primerda vez
las normas internacionales de informacién financiera.  Eslipula que o
entidad debe usar las mismas politicas contables para preparar su balance
inicial base NIIF y para fodos los periodos presentados en los primeros
eslados financieros base NIF, Ademds, estas politicas conlables deben
corresponder a fodas y cada una de las NilF vigentes ¢ la fecha del primer

informe base NIIF,

Las inversiones se clasifican en tlfulos valores parag conservarse hasta el
vencimienio y thulos valores disponibles para la venta y se presentan ¢l
costo ¢ valor de mercado, el menor, Las NIiF requleren que las inversiones
se clasifiquen en las siguientes categorias: activos financieros a su valor
razonable a través de pérdidas vy gananclas; préslamos y cuenias por
cobrar originados por la enfidad; activos financieros disponibles para la
venta; e Inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La clasiticacion de

las inversiones es la base para deilsrminar el mélodo de valuacion
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correspondiente.  Ademds, no se estan redlizando todas las divulgaciones
relacionadas con el uso de los inslrumentos financieros; por ejemplo:

a. Los objetivos y politicas concernientes o la geslion de tos riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la coberlura, desglosada
pard cada uno de los fipos principales de fransaccionas previstas.

b, La informacidn sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como
riesgo de crédito, resgo de mercado, riesgo de moneda vy riesgo de la

tasa de interés.

Con relacidon al rdesgo de liquidez, las NIIF requieren que se divulguen los
actives y pasivos segun agrupacionss significativas de plazos, basada en los
periodos que restan enfre la fecha del balance y la fecha conlraciual del
vencimiento de los mismos.

Las Niif requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus aclivos v pasivos de cardicler

financiero.

La vida 0t de los activos fijos se determina con base en los plazos fiscales;
las NIF establecen que la vida Olif de los activos fijos debe delerminarse
con base a la vida econdmica del bien; asi mismo, la NIF revisé la
definicidn de valor residual de los activos.

No se registran impussios diferidos; las NIIF requieren el reconocimiento de
éstos cuando la base de valuacion fiscal de los aclivos y pasivos difiere de

lo financiero contable.
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8. No se estd divuigando la politica contable de los insirumentos linancieros
de deuda vy los instrumentos financieros de capitol.  Esta situacion liene
efecto cuando existen bonos convertibles en acciones, aportes para

aumentos de capital, elc.

9. Las NIF requieren que se regisiren estimaciones para el deterioro de los
aclivos, en funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el

activo, descontados a una fasa de interés apropiada.

10. Las NiIF requieren la divulgacién de informacion cudlifativa y cuantitativa
sobre la exposicidon a los riesgos derivados de instrumentos financieros,

incluyendo los rlesgos de crédito, liquidez y mercado.

11. Las Niif requieren que los gastos de organizacion se reconozcan en el

periodo en que se incurren.

El efecto de estas diferencias sobre ios estados financieros de la Sociedad no

ha sido determinado por la Administracion,

NOTA 21. HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES
Los hechos de mayor relevancia ocurtidos se resumen a confinuacién:

a) En sesion ordinaria de accionistas celebrada en ftecha 27 de abrit de 2010, a
Junia Directiva acepid la renuncia del Gerenle General Lic. Ligia de Trujillo,
por lo cual la Junta Directiva nombrd como Gerenle General al Lic.
Cristdbal Alexis Gémez.,_nombrcmienio que sera rafificado en fecha 20 de
julio de 2010,

b) Al 30 de junio de 2010 y 2009, ig aseguradora registrd salvamentos vy
recuperaciones por $18.1 vy $0.2, respectivamente.
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c} Al 30 de junio de 2010, el efecto del valor de mercado sobre el valor en fibros
de las inversiones en tilulos valores que se poseen para cumplir con o

Reserva de Liquidez; asciende a $11.8

NOTA 22, COBERTURA DE PERDIDA
Al 31 de diciembre del 2007 la compaiia reflejé una pérdida por $619.30, que
representd el 21% del patimonio neto. La adminisiracion presentd un plon de
acciéon el dia 8 de febrero a la Superintendencia del Sistema Financiero parg
superar dicha situacidn al 31 de diciembre de 2009, lo cudl estd regulado por el
articulo 54 de lo Ley de Sociedades de Seguros. La medida de regularizacion
consistié en que los accionistas aportaron $500.0 para absorber parte de las
pérdidas. Dicho acuerdo se aprobd en Junta General de Accionisias
celebrada el 17 de febrero de 2010 vy se redalizd en fecha 19 de marzo de
2010. El resulfado fue disminuir la relacién pérdida ol 3.5% del patrimonio

neto.
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XII. ESTADOS FINANCIEROQS
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' DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Meéxico, D. ., 25 dé marzo de 2010

3
| : .

 PRICEWATERHOUSE(COPERS @

' Alos Accionistas de ‘ '
' Quahtas Compaﬁla de Seguros S A.B. de C. V

Hemos examinado los balances generales de Qliélitas Compafifa de Seguros, S. A. B, de C. V.

“al 31 de diciembre de 2009y 2008, y los estados de resultados, de variaciones en el capital

contable y de cambios en la situacién financiera que les.son relativos por los afios que termina-
ron en esas fechas. Dichos estados financieros son 1esponsab1hdad dela Admmxstramon dela

~ Institucién, Nuestra responsabilidad consaste en expresar una opxmén sobre los mismos con
' base en nuestras auditorfas.

' _Ni'iést_rds eXMenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

aceptad'as en México;, las cuales requieren que la auditorfa sea planeada y realizada de tal ma-

' nera que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen -

errores importantes, y de que estén preparados de acuerdo con las bases contables aphcables a
la Institucién. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectwas, de la evi-
dencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; asimismo, mcluye la
evaluac;on de los criterios de contabilidad utlhzados, delas estimaciones 31gmﬁcat1vas efec-

tuadas por la Admlmstracuon ydela presentaclon de los estados financieros tomados en su

conjunto. Consideramos que nuestros exémenes proporcmnan una base razonable para sus-
Vtentar nuestra opinion, - .

- Como se me‘nciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Institucién esté obligada a

preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y pract;cas contables emiti-

R ~ das por la Comisién Nacional de Seguros y Flanzas (Comlsmn) aplicables a las instituciones -

de seguros, las cuales, en los casos que se mencionan en dicha nota, dlﬁeren de 1as Normas de

" Informacién: Fman01era memcanas
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PRICEAMERHOUSE(COPERS B _-

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentaifizd

todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Quélitas Compgh
'S. A.B.deC. V. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados

variaciones en su capital contable y los cambios en su situacién finantjéra por los afios que
terminaron en esas.fechas, de conformidad con las bases contables enitidas por la Comisién..

- PricewaterthougeCoopess, S. C.

C.P.C: Javiet F ores Plrén y-‘Poxitq'nes'
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ALITAS COMPANIA DE SE S B.DEC.
ES ERES 3 e .
. SR

(Cifras expresadas en pesos, sepin se explica en la Nota 2)

400 Primas
410 Emilidas
420 (-} Cedidas
430 De retencién .
440 (-} Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor
450 Primas de retencion devengadas
460 ()  Costo neto dé adquisicién
470 Comisiones a agentes 10,218 3.19
480 Compensaciones adicionales a agenles 64,486 9,7
490 Comisiones por reaseguee y reaffanzamiento temado
500 {}  Comisiones per reaseguro cedido . - 210,481,584 4,950,973
510 Coberjura de exceso de pérdida 10,547,285 5,091,030
520 Otros 1,i31,380,33) 1,220,39¢ 880
L . . 683,620,736 1,872,903,006
530 () Costo neto de sinfestralidad, reclamaciones y ofras obligaciones contractuales
540 Sinjesirafidad y otras obligaciones contractuales 5,793,498,697 5,832,478,540
550 Siniestralidad recuperada del reaseguro no proporeional (1,332,705) (2,291,366)
560 Reclamaciones R
5.192,165.992 5.830.187,174
570 Utitidad {pérdida} lécnica : -. 316846215 174,459,076
580 () Incremento nelo de ofras reservas téonicas
390 Reserva para riesgos catastréficos (Nota 3k.} {19,180,122)
600 Reserva de prevision
610 Reserva de contingencia
620 Olras reservas
(19,180,122}
625 Resultado por operaciones andlogas y conexas
630 Utilidad {pérdida) bruta - 336,026,338 174,458,076
G640 ()  Gastos de operacién - Neto
650 " Gaslos administretivos y eperalivos (Nota §5) 551,490,122 152,630,987
660 Remuneraciones y presiacionss al persenal ,891,88 7,712,908
670 . Depreciaciones y amortizaciones ’ 129,429,933 77,245,39|
685,811,936 237,589,786
680 Utitidad (pérdida) de la operacién {149,785 598) (63,130,710
650 Resultado integral de financiamiento '
700 De inversiones . 353,612,252 427,096,639
710 Por vepla de inversiones 15,508,042 019,751
720 Por valuasidn ds inversiones 83,283,187 {41,553,969)
130 Por recargo sobre primas ) 112,325,543 99,236,158
750 Por emision de instrumentos de deuda '
760 Por reaseguro financiera
710 QOlros L 6,585,067 7,400,765
730 Resultado cambiario . (31,389,232) 16,766,856
79 () Resultado por posicién monetaria - ]
l 539,924,859 509,966,200
800 Utitidad (pérdida) antes de impuesto sobre [a renta, participacidn de los
trabajadores en las utilidades y participacidn en el resultado de subsidiarias 190,139,261 446,835,490
810 ) Provisidén para el pago def impuesto sobre fa renia (Nota 13) 49,206,125 119,912,426
820 8 Provision ’p)am la paﬁicipacidn de utilidades a! personal
Bio Participacidn ¢n ¢l resultado do subsidiarias (Nota 7) 9,788,703 11.373.010
840 Utilidad {pérdida) del ejercicie § 150,721 841 5 338296074

Las quince notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de resultados s¢ formularon de conformided con las disposiciones en materia de contabilidad emilidas por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose r¢flejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efeciuadas por Ia Institucion hasia fas
fechas amba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a fas sanpd practicas institucionales y a las disposicienes legales y administrativas aplicables,
y fueron registradas en las cuentas que comesponden conforme al caldlogo de ¢ 5 gor,

Los presentes ¢slados AA weAchon bajo la responsabilidad de fos funcionaNos que los suseriben.

C.P, Alture Membrillo Rome.
Contaddr General

)
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(Cifras expresadas en pesos, seiit sc explicd on la Nota 2)
e Sapilal contribuide Lapitz] ganade
. Exceso o insuficienciaen la . . .
Subsidiarizs Achuplizacidn dec capital gamade  Supsrvir o déficit por valuacion
. N Resultado por
. Obligacioacs Resultzdo de= Panicipacién en £ Efectn Déficit por Total
Capimal o fondo  subordinadas Reserva eiercicies Resultada ol tuentas de de activos monetario . De abligaciones capital
Congepto sciaipagsdo g conversidn desapinal anjeriores sapialeonuable nemenetarios asurmlade inversioncs

Saldo al 31 de diciembre de 2007 F8606438 3. - = 576812139 $577.952670 31003763 - 566353551 - 24280010 ($ 1511401y £ 1.072.510.679
MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS
DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS
- Suseripeidn de acciones 24,350,136 24,350,135
o uldades 1BES6615 (14355239 70137
- Constituc e reservas 3,056,861 4.3 L701.3
- Pago de dividendes 4 @ 9
- Traspaso de resul de & antegiores 33,312,387 (33,312.387)
- Prima por suscripcién de 288,140 864 288,549,864
Toul 24350136 06206479 18957198  _(37.013763) — 22500800
MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTC DE LA,
UTILIDAD INTEGRAL
Utilidad &
« Resuleado del cfexeicio 338,296,074 J38.296,074
« Resuttado por valuacidn de titulox

dizponibles para |a venta
- Exceso o insuficiencia en la actunlizacié

QAd_ capital mobml' 3 Jaboral 8!',;96,016) {755.904) s (£.951,920)
= Ajustes igaciones = 511401 . 1,511,401
-R o grn?cnl del imp diferida 34.060.127) 34,060,127
- Crros ~36.873.608 [OR— S 3TLE08
Total —_— . 24352710 ~338.206.074 —{755,904) 36,873,508 —LI1L401 200271 880
Saldo al 31 de diciembre de 2008 362,956,574 — L 3B3018618 621362537 338,206 074 — 65,567,647 —_—  AL136518 L LTILIETIEY
MO 5 A LAS
DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS
- Suseripaiby de actione:
- Capitalizacion de utilidades
- Comtivucibn de rescrvas 33,820.507 (33.32%,507)
- Pago d¢ dividendos (135,000,000) (135,000,000)
- Trazpszo de remltados deo gersici fores 304,466,467 {304,465,45T)
~ Prima por suscripcidn de acciones —
Total . I3329607  _160.466467  (338.296.074) (12050000}
MOVIMIENTOS INHERENTES AL
RECONOCIMIENTO DE LA
UTILIDAD INTEGRAL
Utilidad 3
» Resuitado del ejeccicio 150,721,841 150,721,841
~ Resultada por valuacién de tiulos

gispom’h.l:s. paméx;{vcau e
- Orros ) Q63/AT
Total 150721 el £3.433.479)
Saldo 2l 31 de dicicmsbre de 2009 SM29S6STC S o SAIGEEDS  FIOTIO00T  SI0OTILE  (RABATY)  SESSOTET Lo
Las quince notas adjuntas son parnte integrante de extos estados financicros. J
Los prescntes estados de variac en ef capital blc o patrittonio sc formal Formidad con Ias disposici p materiz de dontabilidad emitidas per la Comisidn Nacional de S 3t [ 9 4
wodes los mavimi en de ﬂPilpll bl Mmdﬂ las operaciones efectuadas por las Insiweciones haste Taffechas anibfmencionadas, hsmasg se realizaren y vﬂmmncooigx‘:;?ggn ;m GPEJ d

facionet & <l capital

jos que los b

&)
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QUALITAS COMPARIA DE SEGUROS, S. A, 8. DEC. V,
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

(Cifras cxpresadas en pesos, segin se explica cn la Nota 2)

Qperacion:
Utilidad {pérdida) del gjercicio

Partidas aplicadas a resultados que no requirieron 1a utilizacion de recursos:

Depreciacion y amortizacion

280,151,774

.
P BavH

. 415.541.965
Aumenta (disminucién) de pasivos:
Reservas téonicas .
De riesgos en Cuiso 356,960,611 §,423,598,288 -
De obligaciones contractuales 170,436,279 69,581,311
De prevision (19,405,099 271,988
Reaseguradores y reafianzadores 30,338,766 (473,192,464)
Reserva para obligaciones laborales {39,020} 859,938
Acreedores 274,495,965 (132,336,664)
Otros pasivos 404.980.043 233,892,610
1,217.767,545 1.122,675.007
(Aumento} disminucitn en activos:
Deudores {574,237,828) (508,824,063)
Reascguradores y reafianzadores (28,886,356) (3,728,017
Oflros aclivos (267,932,026) (196,340,705)
Inversiones para obligaciones laborales {591.860) 68,078
(871.648.070} (713,812,767
Recursos generados por la operacion $ 626271249 S 824399265
Financiamiento: .
Aumento (disminucién} de capital contable:
Capital contable ($_106,976.054) $ 374481816
Recursos generados por actividades de financiamignto (§.106,.976,05) $ 374,481,816

Inversion:

(Aumento) disminucion en inversiones:
Disponibilidades ‘

($ 100,630,246)

37251176

Valores y operaciones en productos derivados (372,792,734} (1,239,560,255)}
Préstamos (4,459,720} 3,514,636}
Inmucbles (41.412.495) 6,942,634
Recursos utifizados en actividades de inversion ($_519.295,195) ($.1.198.881.081)
Inversiones y disponibilidades al inicio del ejercicio $6,067,928.213 $ 4,869,047,432
Inversiones y disponibilidades al final del ejercicio $6,587.223.408 $.6.067.928,213

Las quince nolas adjuntas son parte infegrante de estos estados financieros.

Los presentes estados de camblos en la situacién financiera se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabitidad emiti-
das por |a Comisién Nacional de Seguros ¥ Flanzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los origenes y aplicaciones
de efectivo derivados de las eperaciones efectuadas por la Institucion hasta fas fechas arriba mencionadas, fas cuales se realizaron y valuaron ¢on
apego a las sanas précticas institucionales y a Jas disposiciones lcgales y administrativas aplicables.

Let Consejo de Administeacion kajo la responsabilidad dg los

Los presentes cstados de canbios en la situacion financiera fuerorl\a
funcionarios que Jps suscriben.

P, Arturo Membrillo Romdro
Conladpr General

Auditof Intermo

(6)
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NOTA1- HISTORIA, NATURALEZA Y ACTIVIDAD DE LA INSTITUCION:

Quélitas Compafifa de Séguios; S. A.B.deC. V. (Institucién), se consﬁttiyo e inicié
operaciones, de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana, el 1 de diciembre de 1993,

- con una duracién indefinida y domicilio en México, Distrito Federal; cuenta con autorizacién del

Gobierno Federal, otorgada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP), para operar
como institucién de seguros regulada por la Ley General de Instituciones y Sociedades

" Mutualistas de Seguros (Ley), asf ¢omo por las dlspos101ones emitidas por la Comisién Nacional

de Seguros y Flanzas (Comzslén) como organo de mspecc16n y v1g11anc1a de estas 1nst1tu010nes

| El 29 de dlclembre de 2006 la Instxtucmn rembxé la autonzacxon dela SHCP para modificar sus -

estatutos sociales con el fin de daf cumplumento a lo'seffalado en la Ley del Mercado de Valores,

. destacando la adicién a su denominaciér de las palablas Sociedad Anémma BursanI de Capital
' -Vartable o de'sus 1m01ales “S A, B de €.V 2, :

Obleto soc1al

' _El Ob] eto social de la Institucién es practlcar operaclones de seguro y de reaseguro enla opera-

ci6n de dafios en los ramos de responsablhdad civil y riesgos profesionales, incendio, automovi-

‘les, diversos y terremoto y otros riesgos catastroficos. En la préictica, la estrategia de negocio

estd centra_da principalmente en I.a operacion de automéviles.

. 'Princinales Eineamientos bnerativos '

Los movmuentos de sustltum(")n y venta de los mstrumentos de inversién deben apegarse alas

reglas contenidas en los criterios contables y de valuacion relativos. Las inversiones que respal-

* . den a las reservas técnicas deben cumphr los lnites especificos y proporciones legales aplica-

bles a cada tipo de instrumento y conjuntamente con otros activos calificados para cubrir reser-
vas técnicas, deben ser suﬁclentes para cubrir la base neta de inversion. Al 31 de diciembre de
2009 y 2008 se tiene una suficiencia en la base neta de inversién por $1 035,846,527, y

$977 400,224, respectlvamente

N




Las reservas técmcas correspondwntes a las operacmnes de danos son determina ag

el balance general,

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucib
de los riesgos asumidos, a través de contratos cuotaparte, cedlendo a dichogyday
parte de la prlma

La Instltuclon tiene una capacldad de retenclén lmntada y para esto cg Vrata cobertm as de ex-
ceso de pérdzda . : : : : '/ : '

Las instituciones de seguros deben contar con un capital minimo de garantfa sin perjuicio de
‘mantener el capital minimo pagado. El procedimiento para su determinacion lo establece la
Comisién y tiene como objetivo mantener en mejores condiciones el desarrollo de la Institucién
y reducir los posibles deséquilibrios econémico-financieros que se pudieran producir derivados
~ de su operacion. Al 31 de diciembre de 2009 la Institucion tiene un margen de solvencia por
$285,547, 033 El margen de solvencia en 2008 fue por $392 751, 642 Véase Nota 12,

La. Instltumén no tiene empleados excepto el Dlrector General y todos los servicios Iegales, '
contables y administrativos Ie son plestados por una compama subs1d1ana

NOTA 2 BASES DE PREPARACION

Los estados financieros que s¢ acompaﬁan han s1do preparados y presentados en cumplumento
de las bases y practicas contables establecidas por la Comisién para instituciones de seguros, las
cuales difieren de las Normas de Inforimacién Financiera (NIF) mexicanas, emitidas porel. '
Consejo Mexicano para la Investlgacmn y desarrollo.de Normas de Informacién Fmanmera
(CINIF), principalmente por lo que en forma particular se menciona en los incisos a., ¢., d ,ym.
de la Nota 3 y porlo que en términos generales se mencmna a contmuamén

e No s$e reconocen en forma mtegral las normas conceptuales contemdas en la Sene NIF A
“Marco Conceptual”, las cuales proporcionan un soporte tedrico para sustentar la practica
contable y para guiar conceptualmente la emisién de normas particulares, desechando con esto
planteamientos apoyados meramente en la experiencia, uso o costumbre. Esto implica que no.
haya un reconocimiento total o parcial principalmente de la NIF A-2 “Postulados basicos”,
referentes a los de sustancia econbmica, entidad econdmica, devengacién contable, asociacién
de costos y gastos con ingresos, valuacién y consistencia ni de la NIF A-8 “Supletoriedad”, la
cual permile subsanar la eventual ausencia en nuestro pafs de algunas normas particulares en
materia contable, dando pauta a la utlhzamén de esquemas normativos reconocidos
mternacmnahnente

(8



errores”; B-2 “Estado de flujos de efectlvo” B-3 “Estado de resultados” B- wte:
fmanmera por segmentos” B-7 “Adqmsxclén de negomos” B- 8 “Estados finarift
“dados y contbinados y valuacidn de inversiones permanentes$ en acciohes] ; , J
accién”, B-15 “Conversién de moneda extranjera”, y C- 15 “Detenoro en j TR
activos de Iarga duraclon y su dlsposwlén” : - V4 7%

La Comisidén no requlere la reformuiamén de los estados ﬂnanczeros de Je e
cuando se ermten camblos en po]ftlcas contables (salvo especzﬁcamé)l ¢n contrana‘)"““

Conforme a los Imearmentos dela NIF B-10 “Eiectos de la mﬂaclén” X economia mexicana se

~ encuentra en un entorno no mﬂacmnano, al mantener una inflacién acumulada de {os Gltimos
~ tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como

no 1nﬂaclonar1a) por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendié6 el reconocimiento de
los efectos de la inflaci6n en la informacion financiera (desconexidn de Ia contab1hdad inflacio-
naria), Consecuentemente las cifras al 31 de diciembre de 2009 y 2008 de los estados financie-,
ros adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la’ inflacién en la

informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007. Durante 2008 se reclasifi-

caron a los resultados acumulados el monto de las otras partidas integrales que se han identifi- -

cado como realizadas, principalmente el resultado portenencia de activos no monetarios y su

correspondiente impuesto diferido. Las partldas integrales que no han sido 1dent1ﬁcados como.
realizadas, contintian presentdndose en el capltal contable y se reclamﬁcarém alos resultados del
aﬁo conforme se vayan reahzando : :

A continuaci6n se presentan los porceéntajes de la inflacion, segin se indica:

31 &e diciembre de

%
2009 2008
Delafio. 35 gy

AcunnﬂadaenlosﬁhhndSﬁésaﬁos- 1448 15.01

Los estados ﬁnanmeros adjuntos y sus notas fueron autorszados, para su emlsion el 25 de marzo
de 2010 p01 el hcenclado Joaquin Brockman Lozano y el C.P. Arturo Membn]lo Romelo

De confonmdad con lo seﬁalado en la ley Ios estados ﬁnancxeros adjuntos estin sujetos a la posi--
" ble revision de la Comisién, que cuenta con la facultad de ordenar las modlﬁcacmnes que

|

~
i

c0n31dere pertmentes

: o _



‘A continuacién se resumen las politlcas y criterios de contabilidad maés 31gm

'Los criterios contables requieten ¢l uso de ciertas estimaciones contables en

NOTA 3 - RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

han sido aplicados conmstentemente en los afios que se presentan, a menos qut
contrario. :

estados financieros. 'Asimismo, se requiere ¢l ejercicio de un juicio de parte/de la
Administracidn en el proceso de definicién de las politicas de contabilidad/de la Institucion.

a. La presentaci6n y clasificacién de algunos rubros del balance general difieren de la requerida
por las NIF, principalmente porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad y exigi- -
bilidad, y porque, en algunos casos, no se presentan saldos netos,

b. Las inversiones en valores mcluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se clasifican
de acuerdo con la intencién de uso que la.Institucion les asigna‘al momento de su adquisicién
en: titulos de deuda para finantiar la operacién; tfiulos de deuda para conservar a vencimiento;
titulos de deuda disponibles para su venta; titulos de - capital para financiar la operacion, y
titulos de capital disponibles para su venta. Inicialmente se registran a su costo de adquisicion
y posteriormente se valian como se menciona en Ios pérrafos siguientes. Véase Nota 5.

Determinados valores, documentos e mstrumentos financieros que formen parte de la cartera y-
portafolios de inversién, se valian utilizando precios actualizados para valuacién i proporcio-
nados por especialistas en ¢l calculo y suministro de precios para valuar carteras de valores,
autorizados por la Comisién, denommados “proveedores de preclos”

Titulos de deuda

i. Para financiar la operacién - Los instrumentos financieros cotizados se valiian a su valor

- neto de realizacién, con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor
de precios; en caso de que estos precios no existan, se toma el Gltimo precio registrado
dentro de los 20 dfas habiles previos al de la valuacién. En caso de que en ese plazo no
haya operado el mstrumento financiero se valuaré a su costo de adquisicién. La valuacién
de los instrumentos financieros no cotizados, se reahzaré de acuerdo con determmac:ones
técnicas de valor razonable,

it Para conservar a vencimiento - Al cierre de cada mes se valtian con base en el método de
interés efectivo o linea recta, segiin corresponda, de acuerdo con la naturaleza del instru-
mento. En esta clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, asf -
como los certificados de depésito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento.

(10)
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Titulos de capital

¥

iii. Para financiar la operacién - Las inversiones en acciones cotizadas se valtian a su valor

iv.

neto de realizacion, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por el

_proveedor de precios; en caso de que estos precios no existan, seé toma como precio actua-

lizado para valuacion el valor contable de la emisora o el costo de adqu1s1cxon el menor, y
se recla31ﬁca a disponibles para su venta.

Disponibles para su venta - Las inversiones en acciones cotizadas se valtian a su valor neto
de realizacién con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedorde
precios; en caso de que estos precios no existan se toma el Gltimo precio registrado dentro
de Jos 20 dias habiles previos al de la valuacion. En caso de que en ese plazo no exista
cotizacion, las acciones se vallan a su valor contabie con base en Ios estados ﬁnanmeros
de la emisora.

Los a_]ustes resultantes de la valuac16n de titulos para financiar la operacién se lieva dlrec-
tamente contra los resultados del ejercicio. '

Los ajustes resultantes de la valuacién de titulos disponibles para la venta se lievan al ca-
pital contable.

* La Institucién no puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacién de sus in-

versiones en valores hasta que se realicen en efectivo.

¢. Las inversiones permanentes en subsidiarias se valtian bajo el método de participacion, el cual
consiste en ajustar el valor de adquisici6n de las acciones, determinado con base en el método
de compra, por la parte proporcional de las utilidades o pérdidas integrales y la dlsmbucmn de
utilidades por reembolsos de capital posteriores a la fecha de adquisicion. ' :

La partlmpaclén de [a Institucién en el resultado de las sub51d1ar1as se presenta por separado
en el estado de resuitados. Véase Nota 7.

Las NIF requieren la emisién de estados financieros consolidados. Esta informacion no es.”
requerida por las normas contables establecidas por la comision.
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d Los mmuebies se registran inicialmente a su costo de adqmswxén el cual es act Hk @/@ 1]

“base en avaltios practicados por instituciones de crédito. Los avaltos se dg »- ;a PN
cuando menos cada dos afios. Hasta que no se practique un nuevo avalig s o%
cifra base el valor del ultlmo avaldo practicado.. .~ S

avalllos practlcados en esos aﬁos o
La depreciacién de estas inversiones se calcula por el método de linea regta en funcién de la
vida Gtil remanente de_l inmueble determinada por'perito vahiador. S R

En un entorno econémico no inflacionario como el que prevalece actualmente las NIF no re-
quieren que los mmuebles se actualicen; asf como tampoco permite al uso del meétodo de ava-

1to. Las NIF requieren una prueba anual de deferioro a los activos de Earga duracidn, cuyo
efecto ©Nn su caso, s¢ reconoce en el resultado del ejercxclo '

. Las primas pendwntes de cobro- representan los’ saldos de primas con una antlguedad mehor a
45 dias de vencidas. De acuerdo con las d1sp03101ones relativas que le son aplicables a la

- Institucion, las primas con antigliedad superior a 45 dfas sé cancelan contra los resuitados del
Q]CI‘CICIO 1ncluyendo en su caso, las reservas tecmcas y el reaseguro cedldo reIatlvo

. El mobiliario y y equlpo' y ios conceptos susceptibles de amortizacién se 'explesan como sigue
1) adquisiciones realizadas a partir del 1 dé enero de 2008 a su costo histérico, y ii) adquisi-
ciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007 de origen nacional, a sus valores actualiza-
dos determinados mediante la aphcac:ién a sus costos de adqulslclon de factores derivados del
fndice Nacional dé Precios al Consumidor (INPC) hasta el 31 de diciembre de 2007.
Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 el mobiliaiio y equipo y los conceptos
susceptlbles de amortlzacwn se expresan a su costo historico modlﬁcado

La depreciacién se calculan porel método de linea recta con base e'n las vidas ttiles de los ac-
- tivos estimadas por la administracién de la Institucién aphcadas a los valores del mobﬂlano y
equipo, y de los conceptos suscepnbles de amortizacién. Véase Nota 10. ‘ -

. Las reservas técnicas de riesgos en curso replesentan Ia estimacion actuarial determinada por.
la Institucién para cubrir el valor esperado de los costos futuros de siniestralidad y otras obli-
gaciones contractuales, considerando adicionalmente los costos de administracion tomando en
cuenta su distribucién en el tlempo, su crecmnento real e mﬂac1én .

Las reservas de nesgo en Curso se sustentan en métodos actuariales basados en la aplicacmn
de estindares generalmente aceptados, reglstrados y aprobados por fa Connsuﬁn

12y
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Al 31 de diciembre de 2009 los supuestos de severldad y s:mestrahdad ukidi;

culo de esta reserva, por ramo y operacién fueron los 51gu1entes

En caso de que la rescrva de riesgos en cutso presente 'de'ﬁCit éste s¢/gompensa mediante el
traspaso de los saldos susceptibles de hberac:én de lareserva de prevision o de otras reservas
que se presenten excedentes y que puedan ser liberados de conformldad con los lineamientos

_ establemdos por la Comisién. .

Las disposiciones'relativas requieren que la Instituciéh'detérmine, registre y presente en el
balance general el importe total por los riesgos retenidos y por los cedidos a los reasegurado-
res. . IR o R : ‘

. La reserva pala obhgacmnes por siniestros pendlentes de’ pago representa la obhgaclon dela

Institucidn por los siniestros ocumdos y reportados a la Instituci6n, y que no se han liquidado
o pagado. Su incremento se realiza al tener conocimiento de los smlestros ocumdos con base
en las estlmacmnes en las operaciones de dafios.. :

Cuando se ongma el szmestro, la Instltucmn const:tuye la e reserva provxszonal correspond1ente

ala reclamamén hasta'en tanto se realice el ajuste respectivo, reglstrando conjuntamente Ia .
part1c1pac1on de reaseguradores por siniestros pendientes por la proporcién cedida y el dife-
1en01a1 se carga dentro del costo neto de sunestrahdad en el estado de resultados

P01 su natu.raleza esta reserva 1o tlene un procednmento de célculo especifico ya que se

‘ constituye con los saldos estimados por los ajustadores sobre los siniestros que hayan ocurrido
-y que se¢ tengan que liquidar en €l futuro. Asnmsmo, dentro de esta reserva deben incluirse

otros gastos ligados al siniestro, como son los de ajuste intereses por mora, devoluciones de .
pnmas, penahzacmnes, entre otros. | ‘

La Institucién constltuye ad101onalmente la reserva para SmieStI‘OS pendlentes de valuacién,

para hacer frente a las obligaciones derivadas d¢ siniestros cuyos asegurados no comunican -
alguna valuacién a la Institucion, o cuando sé prevea que pueden existir obligaciones de pago

 futuro adicionales derivadas de un smlestro prev1amente valuado Esta reserva se determina
- con base en calculos actuarlales L

Slmultaneamente a estas reservas se reglstra en su- caso, Ia part101pac10n correspondlente ai
- reaseguro cedido, ‘
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,Comlswn, registrando conjuntamentc la participacién de Ips reasegurador

diday cargandp el difercncial a resultados dentro_ del costo neto de siniestraff

Esta reserva corresponde al pasivo que se produce cuando los siniestros 001.}1‘} i ertd fihl detss

_minado periodo y que por diversas causas no son reclamados en dicho periodo, sino con pos-

terioridad, con la consecuente obligacion de reconocerlos en los estados ﬁnanmeros del pe-
riodo en que ocurren, mdependlentemente de cuando se conocen. -

j. La reserva para d1v1dendos sobre polizas 1epresenta la devolucmn de una parte de la pmna del

seguro y el importe es determinado a través de calculos actuanales que con31deran smlestrall-

“dady severldad

. La reserva de riesgos catastroﬁcos tiene la ﬁnahdad de pr0v1510nar aquellos riesgos que se ca-

racterizan porque su ocurrencia puede afectar de manera simultdnea a diversos bienes, tra- -

yendo consigo pérdidas econémicas significativas para la Institucion, ya que la prima cobrada
no resultaré suficiente para cubrir el costo de las reclamaciones por las obligaciones contrafdas
por los seguros de ter:emoto,_y otros riesgos catastréficos que la Institucion tiene a su cargo.

‘Esta reserva es acumulativa hasta que suceda el siniestro o hasta que llegue a la pérdida

mé:{ima'probable quc se espera en caso de ocurrencia de un evento catastréﬁco.

‘La Institucién contintia con su espemahzacién en el ramo de vehicuios, por lo que la
- Administracién ha dejado de ofrecer la cobertura de casa habitacién. Al 31 de diciembre de

2009 la administracién hbero $19, 180 122 de esta reserva, la cual se acreditd a los resultados
del gjercicio.

. Losi mgresos por pnmas de las operaciones de dafios se reglstran en funcmn de la emisuﬁn de

las péhzas contratadas, dlsmmuldas por Ias primas cedldas en reaseguro

Los ingresos por der'echos y recargos sobre p(’)h'zas con pagos fraccionados se reconocen en

‘resultados al momento de su cobro y la porcién no cobrada se registra en créditos diferidos.

Los costos de adquisicion de las pélizas contratadas se contabilizan en resultados en la fecha
de emisién de estas, o bien conjuntamente con la contabilizacién de las primas del reaseguro
cedido. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso de pérdida se reglstran en
el afio en N que se pagan, ' -
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riesgos €n curso se toma en conmderacwn el afio en curso para el calculg
' corto plazo, reservando en su totalidad los afios subsecuentes hasta el't

cobra.

Las NIF requieren que ios 1ngresos, asf como os costos que se 1dent1ﬁqn con éstos, se reco-
nozean en los 1esu1tados conforme se devengan 3 . . L :

m, Los costos que paga Ia Insutumén por uso de mstalacmnes para la venta de sus productos se -

reconocen en el costo de adqu1s;c16n

u. Las prov131ones de pasivos representan obhgacmnes presentes por eventos pasados en las que
s probable la salida de recursos econémicos. Estas pr0v131ones se han reglstrado bajo la me-
~ jor estimac:lon realizada por la Adnmnstramén : ER

o. El Impuesto sobre la Renta (ISR) d1fer1do se registra con base en el método de activos y pas1- :
vos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las di-
ferencias temporales entre los valores contables y fiscales dé los activos y pasivos que se espe-

' ran materializar en el futuro, a las tasas promuigadas en las dlsposwlones ﬁscales v1gen.tes ala

= fecha de los estados financieros. Véase Nota 13.

p. Los beneﬁcios otorgados por la Instituci(')n asu ﬁnico empleado se describen a continuacién: ‘

La Instlt‘umon no tiene planes de beneﬂclos de contribucién deﬁmda para su tinico emp}eado, _ o
con excepc16n de las requerldas por las leyes de segurldad socxal

Los beneﬁc:os dlrectos (sueldos vacacmnes y dlas festivos) $€ reconocen en Ios resultados

conforme se devengan y sus pasivos se expresan a su valor nominal, por ser de corto plazo.

En el caso de ausencias retribuidas confonne alas. disposiciones legales 0 contractuales éstas
~ no son acumulatlvas

Los beneficios por terminacic’)n de la relacién laboral por causas distintas a la reestructura (in-
- demnizaciones Iegales por despido, prima de antigiiedad), asi como los.beneficios al retiro
(pensiones, prima de antigiiedad ¢ indemnizaciones) son reglstrados con base en estudlos ac-
. tuarialés realizados por peritos independientes a través del método de crédito unitario proyec-
tado. Para cubrir los beneficios anteriores, la Instltuclén realiza aportaclones penédlcas aun’
-fondo establemdo en fideicomiso 1rrevocable

"El costo neto del periodo del plan de beneficios al empleado SE TECONOCE COMmO gasto de ope- .

racién en el afio en el que se devenga, el cual incluye, entre otros, la amortizacion del costo
laboral de los servicios pasados y.delas gananclas actuarlales de afios a.ntenores ‘
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'.‘Respecto alas partldas pendientes de amortizar al 31 de dlcxembre de 2007, cos

- actuariales pendlentes de amortizar, ¢stas se amortizan a pattir del 1 de energ @ d
plazo de cinco afios en vez de la vida laboral esumada del trabajador hasta a_ {

pasivo de transicién, que incluyen el costo laboral de los servicios pasados y,

El estudlo actuarlal sobre los beneﬁcms al empleado, incorporan la h1pétf:31s ;
salarial. - _ - - /

. El capltal social, las reservas de capital, las utilidades acumuladas y el e;igeso en la actuahza—

cién del capital contable se expresan como sigue: i) movimientos realizados a partir del 1 de

" etiero de 2008, a su costo histérico, y ii) movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008,

a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacion a sus valores histéricos de
factores derivados del INPC hasta el 31 de diciembre de 2007, Véase Nota 12.
Consecuentemente, los diferentes conceptos del capltal contable, se expresan a su costo
histérico modificado.

" La prima neta en suscrlpmon de acciones que se presenta dentro de otras reservas de capital
representa la diferencia en exceso entre el pago por las acciones suscritas y el valor nominal

de las mismas. . Véase Nota 12

;.' Al 31 de dlczembre de 2009 el eXceso en la actuahzaclon de capltai se 1ntegra por el resultado

por teriencia de activos no monetarios que se han identificado como no realizados. El efecto

-de las partidas realizadas por un monto de $8,196,016, ha sido reclasificado a los resultados -

acumulados durante 2008 y el correspondiente a las partidas no realizadas por $65,597,647, se
reciclard contra los resultados del ¢j ercicio en el que se realicen los activos no monetarlos que

dxeron ongen a dichas partidas.

. 'La utilidad integral la componen, la utilidad neta, el superav1t por valuacién de inmuebles y

los efectos por valuacién de los instrumentos financieros disponibles para la venta, la cual se .

. refleja en el capital contable y no constituye aportaciones, reducciones y distribuciones de

capltal Los nnportes de la utlhdad mtegral de 2009 y 2008 se expresan en pesos historicos.

.. Las transacciones en moneda extranjera se reglstran inicialmente en la moneda de registro’

aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de su operacién. Los activos y pasivos deno-
minados en dicha moneda se convierte al tipo de cambio fijado por el Banco de México
(Banxico) vigente a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por fluctuaciones
en el tipo de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacion o valuacion al
cierre del ejercicio se reconocén en resultados como un componente del Resultado Integral de
ﬁnanmarmento (RIF). Véase Nota 4,
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NOTA 4 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Institucién tenfa los siguientes activos j
rios en délares estadounidenses (DIs.), como se muestra a continuacion:

200
Activos | Dis.43,745,39{ | .
Pasivos ' 16,624,770 17, 224 838
Posicién larga | DIs27,120,625  Dls. 7,282,772

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los tipos de cambio fijados por Banxico fueron de $13,0437
y $13.7738 por dblar, respectivamente. Al 25 de marzo de 2010, fecha de emision de los estados
financieros dictaminados, el tipo de cambio fijado por Banxico era de $12.5381 por délar.

Durante octubre de 2008 el peso mexicano sufri6 una devaluacion respecto a las monedas ex-
tranjeras; tratAndose del délar, el tipo de cambio se deslizé en aproximadamente el 25%, to-
mando en consideracién el tipo de cambio al 1 de enero de 2008. Esta situacién originé que la
Institucién tuviera una utilidad cambiaria de $17,736,825 al 31 de diciembre de 2008, la cual se

~ presenta en el estado de resultados dentro del RIF,

Al31 de dlCImeI'e de 2009 y 2008 la Institucién no tenfa contratada cobertura alguna contra
tiesgos cambiarios, debido a que sus paswos en moneda extranjera son cubiertos con inversiones
en el mismo tipo de moneda.
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NOTAS - INVERSIONES EN VALORES:

Al 31 de dlclembre de 2009 y 2008 este rubro se mtegra a contmuamén.

yaluacién de valores - Neto

31 de dlcrcmbrc de 2009 31 de dicidy
Incremento
: : . porvaluacién  Deudores . 7
TITULOS DE DEUDA Importe ‘devalores  por intereses Importe
Inversiones gubernamentales;. ' - o ) :
Para financiar ta operacion  $3,359.411,367 $ 9090419 § 6,737,762  $4,663.085355 . $21.215.649  $2,443,283
Inversiones en valores de - '
empresas privadas con Easa
conocida: . |
Para financiar la operacién: o ] S ] .
Sector financiero $ 99,806,090 684,059 31,730 S ’
Sector no financiero 1.696,628.180 _21,071.363 7.997.724 $ 889961749 (15.430,734) 5,188,857
' 1796434270 21755422 7029454 889961749 _(15430.738) _5.188.857
Para conservar al vencimiento: . B T . o |
Sector no financiero ' 344,719.768 - ..3,653.170 e
Total inversiones en valores | : _ : IR _
de empresas privadas con : C . e e : S
* tasa conocida $2.141,154,03§ $30.845841 10,782,624 $ 889961749 - § 5,784,915 = 5.188.857
Total de deudores por . T s
intereses ' $17,520,386 632,14
TITULOS DE CAPITAL '
Para financiar la operacion: C o ‘
Sector financiero $ 138,671,497  19462,513. $ 6,341,024 | (2,598,524)
Sector no financiero 125942,764 _20,850,920 63.297.951  _(14,684,111)
264,614,261 ._40313,433 69638975  _{17.282.635)
" Disponibles para la venta: .‘ -
Sector no financiero . L :
temporales 13,443,017 21,184,763 17,985,229 16,870,899
Sector no financiero- : . ‘ o
(subsidiarias) [Nota 7] . 50,076,747 = _35364.599 '39.043,922 25,568,852
63,519.764 . 56..549.362 5;:‘.029.151 : 42.439.751
‘Total inversiones en valores o . o _ - )
de empresas privadas de o - : : L . ' ‘
renta variable § 328,134,025 $96.862,795 $ 126,668,126 $ 25,157,116 -
Inversion en valores - 7 ‘ o
extranieros: , \ A I
Para financiar Ia operacién: $_125,690.205 _(2.950.544) S 5376600 __ 209378
" Total de efecto por- - T : :

Las inversiones en valores estdn sujetas a diversos tipos de riesgos, losprincipales que pueden

“asociarse a los mismos estén relacionados con el mercado en donde operan, las tasas de interés
-asoc1adas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez de mercado
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El plazo prorn’ed'i'o ponderado de las inversiones en instrumentos de deuda en sugA
_ ﬁcaciones es de 1,599 dias en 2009 (602 dias en 2008).

' NOTA6 DISPONIBILIDADES

nera:

Caja
Bancos

~ NOTA 7 - INVERSIONES PERMANENTES: -

2009

$ 14,802,084
105,786,659

$120.588,743

" Incremento

$15,286,586
4,671,911

© $19.958497

- Las inversiones permanehte_s al 31 de diciembre de 2009 y 2008lse integran a c'onti_nuaéién:

Porcentaje. de (decremento)
' partlclpacmn L por valuaci6n Part101pa01on del afio

S (%) . - Importe - de valores . utilidad (pérdida)

o Reg;stradas en htulos de camtal e R ' p
o : 2009
Dlsnombles Da:a Ia venta S I -

3 Actlvos Jal S.A.deC. A2 9 - $14,113,422  $30,942,803 $ 9,692,570
Coqu, 8.A.de C. V. 98 49,000 12,670,764 . 6,781,171
-Asesorfa y Servmlos Q, : : o
S.A.deC. V. co 98 49,000 707,712 . :
Qualitas El Salvador . - 50 - 22,865,325 (4,045,899 (3,656,224)
Car One Outlet de e R R
Refaccloncs S.A.deC.V, 42 13,000,000 - (4,910,781) (3,.028.812)
Tota] $50.076,747 - -~ $35364.599 $ 9,788,705
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_ o ~Incremento-
- Porcentaje de o . (decremento)
- participacién - por valuacién
. (%) Importe.  de valores
~ Registradas en titulos de capital: : o '
o 2008 -
Disponibles para la venta '
Activos Jal, S.A.de C, V. 99  $14,113,422 $21,610,027 $ 4,185,996
Coqu,S. A. de C. V. - 98 49,000 5,889,592 6,713,811
Asesoria y Servicios Q, S. A. S : Co -
~ deC.V. o 98 49,000 707,712 473,203
14,211,422 28,207,331 511,373,010 -
Qualitas E1 Salvador, S.A. . 50 . 13,832,500 (127,058) . (127,058) -
. Car One Outlet de Refacciones, ' o . , o
S.A.deC. V. - 42 - 11,000,000 - (2,511.421) (2,511.,421)-

24.832,500 | _(2.638479)  (82.638479)%

~ Total ' - ' §;g, 4;,2 525!'568@;2 :

¥ AL31 de diciembre de 2008 la particlpacuﬁn en e} resultado de estas asociadas fue reconomda

en el rubro de superévit por la valuacién en el capital contable. Al31 de diciembre de 2009
fue reclas:ﬁcada al rubro de part101pa01on en sub31d1ar1as en otras cuentas de capltal

NOTA 8- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

_Los prmcnpales saldos y op_eracmnes con pa:tes relacmnadas son:

2000 2008

Cuentas por cobrar: B - : _ .
Car One Outlet de Refaccmnes S. A, de C. V. $17,851,877 $26,172,227
Qudlitas El Salvador, S. A, . ' 772,607
 $17851877 . $26.944.834
Cuentas por pagar: | o - SR _
Corporativa COQU, S. A, de C. V. ‘ . $62,397,059 $ 40,729,560

Activos Jal, S. A.de C. V. I o o , 1,425,615
$62,307,050 - $42,155175

(20)



— 3 0 bagps
| Durante los afios que termmaron el 31 de diclembre de 2009 y 2008 se celebrg 19fG J§§ : Phite; L
" operaciones con partes relacionadas, las cuales fueron celebradas como si las£s g}i(c:i KR R
contraprestaciones por operaciones celebradas con partes reIacxonadas fuer ey HORICE ]

raciones similares realizadas con terceros mdependlentes : -'_

. l

Aﬁo que .-‘_5’3‘
31 de/gcien 5’ i
) 2009/ 2008
Ingresos: o L
Car One Outlet de Refaccmnes S A de C V. - $ 13544578 '§ 31.483.764
~ Bgresos: . L o
Servicios’ adlmmstratlvos - $727,693,511 - $ 577,778,832 -
Arrendamiento ' 2,059,665 2,059,665 -
- $729.753,176 © $579.838 4907
- NOTA 9 - ANALISIS DE OTROS DEUDORES:
" Los saldos al 31 de'diciéxﬁbre de 2009 y"2.0_08'$-e; integran coto Sigue:
2000 2008
Dep6sitos cn garantia* - $ 24,497,876 $ 27,549,113
Compaﬁ{as de seguros** . 105,338,273 112,131,313
Otros - o | 192 480,518 , 1'32,432,8197
§322,316!66 §272,1 13,24 _

* AJ 31 de diciembre de 2009 se tienen reglstlados $22, 257 307 ($25,223, 932 en 2008), por
concepto de “cauciones”. Ante un siniestro en el cual se ve involucrado un asegurado, la an-
toridad requiere de una ‘caucion, la Institucion hace un desembolso el cual inicialmente sé re-
conoce como una cuenta por cobrar; en el momento en que las autoridades dictan sentencia si
el asegurado es responsab]e se caricela la cuenta por cobrar y se reconoce en resultados como
parte del smlesh‘o de lo contratio 1a caucion es reembolsada por la autondad

ok Estos saldos representan pagos efectuados a los chentes dela Instltu01én por siniestros causa-
dos por asegurados de otras compaﬁias de seguros qulenes hacen el reembolso relatlvo
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: ACTIVOS

:.El mobiliario y equipo, otros gastos amortizables y otros activos se muestrifia!

g

31 de diciembre de

2009 2008  amorfizacion (%)
Mobiliario y equipo de oﬁcma : $108,654,787 $ 97,619,268 10
- Equlpo de transporte ' - 277,839,316 _ 251,845,082 25
Equipo de cémputo | 232281881 194,433,646 30

618,775,984 543,897,096

Depreciacién acumulada (377.821,327) (290,934,875)

~ Mobiliatio y equipo - Neto $240,954,65 © o $252,963,12
| Gastosdcrcorganizacionyottos - § 8,074,661  § * 8,074,661 10
. Amortizacién acumulada __(5.146,572) (4 817 458)

- Gastos de reorganizacidn y 6tros - Neto . i. _2;2 728,082 . § 3,25 Z,ZQ
Inventario de salvamentos por realizart  $153,450935 170,121,344

| Impuestos pagados por an’ﬁclpado** 149,551,095 77,326,624

. ISRdlfendo(NotaIB) | 163,389,584 59,103,974

$466.391,614 - $315.551,942

Total otros activos - < $710274360  $571.772.266

~* Con base en los siniestros conocidos como pérdida total, la Institucién reconoce un inventario

de salvamentos por realizar, en funcién de la experiencia de realizacion, a razon de un 30%

- aproxnnadamente sobre Ia 1ndemmzacu5n

o Corresponden a pagos pr0v131onales efectuados a cuenta deI ISR anual eI cual habra de

© aplicarse contra el pasivo relativo al momento del pago
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Por los ejercicios termmados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 la depreciacig $m Y
cargadas a los resultados ascendleron a $129 429,933 y $77,245, 891 respec 13 fhenifi bt
. ki I\ g-g’ F

mcremento en la deprecmmén del ejermcm por $27 700,511. -

‘NOTA 11 - COMISIONES CONTI_NGENTES:

En el gjercicio 2009 la Institucién mantuvo acuerdos para el pago de comisiones contingentes
con los intermediarios (personas fisicas independientes) y personas morales que se relacionan en
la presente nota. El importe total de los pagos realizados en virtud de dichos acuerdos, los cuales
se encuentran registrados en el costo de adquisicién de la Institucion, ascendi6 a $968,897,569
($1,088,890,560 en 2008), representando el 10. 98% (11 94% en 2008) de Ia prima emitida por la
Instltucmn en el nusmo Q}CI‘CICIO L _

i Impo;'te.'. o ‘Caraétel"fsticés L
‘Personas fisicas = .. § 41,1303,71‘.2',‘ ,Honorariﬁs o
Personasmorales - - 66,245,986.. - Honorarios
Personas morales 861347871 - UDI
Total $968,897,560

Se entiehde por comisiones contingentes los pagos o dompénSaCnones’ a personas fisi isicas o mora-
les que participaron en la intermediacion o intervinieron en la contratacién de los productos de -
seguros de la Institucién, adicionales a las C()mlSIOIlCS 0 compcnsacwnes dlrectas consxderadas

en el dlseﬁo de los productos

" a. Por cobranza varia de 2 a 5%, de acuerdo con el rango alcanzado.

b. Por crecimiento en la.(':bbra_nia, y varfa del 1 al 3%, de acuerdo con el pofcentaje alcanzado.

- Al'las personas indralcs -excluyendo a los agentes, se les paga el concepto de UDI ‘(us-o de 1nsta'1a-
~ ciones), los cuales se encuentran registrados en el rubro de costos neto de adquisicion de Ia

Institucién y esta basado en la cobranza y varia del 3 al 32%; entre otras, se citan las s:gmentes

a. Agencias automot,rlces
b. Armadoras -
c. Bancos

‘d. Comercios al detaile
e. Financieras

(23)
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NOTA 12 - CAPITAL CONTABLE:

mayo de 2009 y la segunda el 30 dej Junlo de 2009

En Asamblea General Extraordmana celebrada el 11 de enero de 2008, los accmmstas acorda-
ron aumentar el capital social en su parte fija en $24,350,136, med1ante la emisi6n de

150,000,000 de acciones Serie “A”, y 100,000,000 de acciones Serie “B”, nominativas sin ex-
presi6n de valor nominal. Asimismo, acordaron emitir una prima en suscripeion de acciones por
$288,149,864 a raz6n de $1.15259 por cada acci6n suscrita representativa del aumento de capital

“social decretado.

Después del incremento antenor, el capltal social al 31 de dlclembre de 2009 se integra como

- sigue:
Nt’zrln'ero de IERE - L Porcenta}e dcl total

acciones 7 Deseripeién . de accmnes Importe

S Serie “SA, repi'esé‘n'té-la por'(‘:.lléﬂn-' R . .
1,350,000,000 . - fija del capztai sin derecho aretio.. 60 $131,490,736

B R 'Sene “B” i'epresenta Ia porcwn | , | :
900,000,000 'varlable del cap1ta1 sin derecho aretiro * 40. 87,660,490
2,250;000,00'(.)'. o ‘Capltal social pagado hlstonco o : ' - 219,151,226
| ' I_ncre_mento acumulado por 'actuahzacién .

hasta el 31 de'diciembre de2007 . .. 123,805,348
Capltal socml ai 31 de dlCiemble de 2009 | $342,95655 /4

La parte variable del cap1ta1 con derecho a retiro en mngun caso podra ser superior al capital pa-

 gado sin derecho a 1‘6111'0

' De acuerdo con los estatutos de la Instltuclon mnguna persona ﬁ’swa o moral podra ser propicta-

ria de més del 15% del capital pagado de la Instltucmn excepto, por los casos previstos en el

“articulo 29 de la Ley.

' Las acciones de la Ser1e « A deberan, en todo momento representar por lo menos el 51% del

capltal social pagado y s6lo podran ser adqulrzdas por personas fisicas y morales de nacionalidad

. mexicana. Las acciones Serie “B” podrén representar hasta el 49% del capital social pagado de

Ia Sociedad y podrén ser-adquiridas tanto por personas fisicas y morales de nacionalidad mexi-

cana como por personas fisicas y morales extranjeras y, por tanto, seran de libre de suscripcién.
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~control de acciones del capital social pagado de esta Institucién, en el entendig

Cualquier persona podré adquirir mediante una o varias operaciones simultay

operaciones deberdn obtener la autorizacién previa de la SHCP, escuchando
Comisién cuando excedan del 5% (cinco por ciento) de dicho capltal social pd
de lo establecido por el artlculo 29, numeral 2, fraccion I1, de la Ley.

Para efectos de lo anterior, se entendera que se obtiene el control de esta Instifhcién cuando se

~ adquiera el 30% (treinta por ciento) o m4s de las acciones representativas del capital social pa-
- gado de la misma, se tenga el control de la Asamblea General de Accionistas, se esté en posibili-

dad de nombrar a la mayorfa de los miembros del CDI]SG]O de Admnustramén 0 por cualquier

" otro medio se controle a esta Instltumén

‘De acuerdo con la Ley y con los estatutos dc la Inétitucién no podrén ser accionistas de la misma
- oatravés de interposita persona: a) gobiernos o dependencias oficiales extranjeras, y b) institu-

ciones de crédito, sociedades mutualistas de seguros, casas de bolsa, organizaciones auxiliares "

. del crédito, sociedades operadoras de sociedades de inversitn, entidades de ahorro y credlto

popular, admxmstradmas de fondos para el retiro ni casas de cambm

La SHCP fija durante e primer trithestre de cada afio el capital minimo pagado que deben tener
las instituciones de seguros en fun016n de-las operaciones y ramos que tengan autorizados practi- -

. car. Al31 de diciembre de 2009 el capital minimo pagado requerido a la Instltucmn en el ramo

de danos es de $35 655 465 el cual esta adecuadamente cublerto

La Inst1tu01én debe COIlStltull‘ e incr ementar la reserva legal separando anualmente el 16% de la

utilidad generada en el ejercicio, hasta que ¢sta sea igual al 75% del capital somal

De acuerdo con ia Ley, la Instltuclon no podra pagar d1v1dendos sobre las tilidades de e_]ercmzo
antes de que la Comisién concluya la revisién de los estados financieros del ejercicio dictamina-
do, excepto cuando exista autorizacion expresa de Ia Comisién, o bien cuando después de 180

~ dias naturales siguientes a ia pubhcac16n de los estados ﬁnan(neros ésta no comumque observa~ |

¢ciones.a ios mismos.

Los d1v1dendos que se paguen estardn hbres del ISR si prov1enen de la Cuenta de Utlhdad Fiscal
Neta (CUFIN) y estardn gravados a una tasa que fluctiia entre 4.62 y 7.69%, si provienen de la
CUFIN Reinvertida. Los dividendos que excedan la CUFIN causardn un impuesto equivalente al

' 42.86% si se pagan en 2010, El impuesto causado sers a cargo de la Institucion y podra acredi-

tarse contra el ISR del ¢jercicio o el de los dos ejercicios inmediatos siguientes o en su caso,

* contra el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) del ejercicio. Los dividendos pagados que

provengan de utilidades previamente gravadas por el ISR no estarén sujetos a ninguna retencxén

0 pago ad101onal de nnpuestos

En caso de reduccién de capital lds procedimieiitos establecidos p‘6r la Ley del Impuesto sobre

* laRenta (LISR) disponen que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de
las cuentas del capital contribuido el mismo tratamlento fiscal que el aphcable alos d1v1dendos
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tado fiscal difiere del contable, principalmente, por aquellas partidas qué A
acumulan ¥ deducen de manera diferente para fines contables y fiscales, por el reconoci- _
miento de los efectos de la inflacién para fines fiscales, asf como de aquellas partidas que

sblo afectan el resultado contablé o el fiscal.

ii. Con base en las i)royecci_ones' financieras y fiscales, se ha determinado que el impueéto que

esencialmente pagard la Institucién en el futuro ser4 ¢l ISR, por lo que ha reconocido ISR di-
ferido. o - : :

gan diversas disposiciones de la LISR pata 2010, en el cual se establece, entte otros, que la
tasa del ISR aplicable de 2010 a 2012 serd del 30%, para el 2013 serd de 29% y a partir de - -

© 2014 serd del 28%. Al'31 de diciembre de 2009 el cambio en fasas antes deserto origind un
“aumento al saldo de ISR diferido de $5,310,973, con su correspondiente efecto en los resulta-

dos del afio, el cual fue determinado con base en'las expectativas de reversién de las partidas

temporales a las tasas que csiardn vigentes. .~ . c - e o

iii. E17 de dici’embfe_: de 2009 fue publicado el decreto p_o_f el qué se reforman, adiéionén‘-y dero-.

'A_shm'smb_, se climina la pﬁsibilidad'de_ utilizar los créditos por el éxce_so de deducciones so-
bre ingresos gravables para fines de IETU (ctédito de pérdida fiscal de IETU) para disminuir
el ISR causado, aunque podrén acreditarse contra la base de IETU. S ST

Al31 de diciembre de 2008 se ha recoriocido-el__éfccto inicial del é;éiculo del ISR diferido por

$34,060,127, d_ireétainént_éren el capital contable,

 La provision para ISR en 2000 y 2008 se analiza a continuacién: .

2000 200
ISRcausado -~ L 8159939671 $144956274
ISR diferido . - . C 0 (110733.546) " (25,043,848)

Totalprovision - . o $.49206125  $119912426 .
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 Utilidad antes de prowsmnes (A)
' ‘Tasa lega] del ISR (B)

ISR a Ia tasa legal (A por B)

Mas (menos) efecto de lmpuesto de las 31gu1entes partldas :

permanentes

-(Gastos no deducibles
-Ajuste anual por inflacién

- Otras par’udas permanentes- - .

" Partida temporal dé provisién de contmgenma
,Efecto por cambio en tasa de ISR dlferldo '

ISR a la tasa feal

- Tasa efeétiva de 'ISR"' o

InVentarlo de salvamentos

Comisiones por devengar

Derechos’ 'y recargos sobre pohzas ¥ primas -
- Inmuebles, mobiliario y equ1p0 L
" Valuacién de inversiones. .
" Reserva para bonos de agentes o
_"Otras provnsiones ' S

. Tasa de ISR -aplicab'fe o

‘.Saldo por deduclr en prowsxon de contmgencia )

' VISR dlferldo actlvo '

$190139 261 ]
28% 8% .
53238993 _125385,520
108941331 5,902,503
 (11245,519) (18,408.128)
(12,692,707) . . 7,032,522
(83,725,000 . -
(5310973)
(4 032.868) (5 473, 103) A
4 20 125 § 2,212,4zg
69, 91% 26 78%

- Al31 de dnciembre de 2009 y 2008 las pnnmpales dlferen01as temporales sobre las que se re-
- conocid ISR diferido se anahzan a contmuamén :

31 de d;c:embre de T

7'2 '09 -

20 s
($153,450,935) ($179,121 343) |
217,807,201 194,686,461
161,575,834 140,919,405
32,951,523 (12,393,962)
(89,701,853) .
66,000,000
30366841 __66995.062
B 265 S48,611 211,085,623
o 30% 8%
70,664,584 59,103,975
83725000 _ - R
. $163380,584 § 50,103,975
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b. IETU

i. BIIETU se calcula a la tasa del 17% (16.5% para 2008) sobre la utilidad dEkiibdds B 4
base en flujos de efectivo, dicha utilidad es determinada a través de disminhiy,
de los ingresos percibidos por las actividades gravadas, las deducciones ghtof#4
sultado anterior se le disminuyeron los créditos de IETU, segtin lo estahfece la |

- gente. A partir de 2010 la tasa de IETU serd del 17.5%. ‘

De acuerdo con la legislacién fiscal vigente, la Compaiiia debe pagar anualmente el impuesto
que resulte mayor entre el ISR y el IETU. ‘

NOTA 14 - ADMINISTRACION DE RIESGOS:

La evaluacién de la organizacién y funcionamiento en materia de administracién integral de
tiesgos, fue revisada por un experto independiente por el periodo del 1 de julio de 2008 al 30de
junio de 2009, de conformidad con 1o establecido en los lineamientos Décimo Séptimo y Décimo
Octavo de la Circular 8-11.6 de la Comisién sin presentar observaciones al respecto,

La administracion de riesgos financieros en la Institucién tiene como objetivo aumentar ] valor -
esperado de la utilidad de operacién al disminuir las pérdidas potenciales por la exposicion de

sus actividades de seguros de automéviles, en general, y de su cartera de inversiones, en particu- -
lar, a los riesgos de mercado, crédito, liquidez, legal y operativo en conjunto con los controles.
para la vigilancia que el Consejo de Administracién constituyo, ajustdndose en cualquier caso a
los limites de exposici6n autorizados por el mismo, ' _ :

La Direccién General, en el manual, describe las siguientes politicas'para las distintas 4reas in-
volucradas en la Institucién:

a. Establecer procedimientos para llevar a cabo la identificacion, medicién, monitoreo, limita-
¢idn, control y divulgacién de los distintos tipos de riesgos que afronta la Institucién en su
actividad diaria. _ ' :

b. Exponerse a riesgos sélo después de su juicio analftico riguroso y mientras se respeten las
limitaciones autorizadas por el Consejo de Administracién, que consideran a su vez las reglas
prudenciales en administracién integral de riesgos indicadas por la Comisién. -

¢. Asegurar que todas las exposiciones a los riesgos, cuantificables o no, sean reconocidas por
los niveles adecuados, evitando conflictos de interés entre las decisiones operativas y las de
control de riesgos, facilitando también las condiciones para el seguimiento de Hmites v la
disminucién de la recurrencia del riesgo sobre niveles no autorizados. '

d. Instrumentar, difundir y asegurar la correcta aplicacién de manuales de poiiﬁcas y procedi-
mientos para implantar eficazmente la administracién de riesgos. '

(28)



;

,...w_,v
[

=

=

f. Contar con sxstemas y procesos conﬁables para el controi de operac10nes d¢

r....,
i A

e. Garantizar que los riesgos incurridos séan objeto de supervision.continua y se 1' '
- tunamente al Consejo de Administracién, al Comité de Rlesgos a las autoridag®
-yalas areas mvolucradas en la Institucién, : :

liquidacién y custodla de titulos y valores,

2 Los modelos de medlcmn yla metodoiogia de control y reporte de riesgo seleccionados por

'Quahtas deben haber sido ampliamente revisados en la literatura, considerandose como los
mas recomendables audltables y exactos, requmendo ser autonzados por el Comité de
'Rlesgos :

~h.La Dxrecmén de Admmlstramén y Fmanzas debe utilizar para el monitoreo de los riesgos a los

que estd expuesta sy, ;operacnén las mediciones reahzadas conforme a metodos aprobados por |
el Comlté d€ Rmsgg dg: la Instltucmn : ~ :

Tnite S“ -'f.; exposxcnon a los riesgos de mercado, hquxdez y crédxto, asf
fos uesta al mcumphmnento en los lirmtes debe mvolucrar al

En relac;én con la comt gencxa ﬁscal ‘por supuestos pagos pcndlentes del ISR y del smpucsto al
valor agregado en la venta de salvamentos, la Instituci6n, ha agotado de. manera extrajudicial, la -
posibilidad de que la autoridad fiscal acepte que la practica que ha segu1d0 no genera perjuicio
alguno al fisco, por lo anterior, la Institucién signiendo las recomendacmnes de sus asesores
legales esta en proceso de solucionar de manera integral su situacién fiscal por los ejercicios

1997 a 2009, incluidos aquellos por los que no ha sido requerlda (2004 2006, 2007, 2008 y

2009).

En consecuencia, se han entablado platicas con la autondad con el ﬂn de hqmdar medlante auto-
correccidn, los montos necesarios para solucionar en su totahdad los ejerClCIOS ablertos Y los que
en su caso, podrian ser su_]etos de hquldamén

_Los asesores legales de la Institucién estlman que los asuntos 11t1glosos tienen una alta p031b111-

dad de éxito, razén por la cual, la Institucién ha calculado la contingencia en $297,903,000,
mismos que han sido cargados en los resultados del gjercicio dentro del rubro de gastos de admi-
nistracién, adicionalmente, $104,006,346 han sido pagados por créditos fiscales determinados
por las autoridades enlos ejercicios 1999 y 2000 y por el pago de autocorreccién de 2003, cifras
que los propms asesores, consideran suficiente y razonable como monto maximo de la contin-

gencia.

Ammlsmo, la InstltucuSn presenté un JlllClO dea amparo en contra de Ia reciente Ley del Impuesto
Empresaria 2 Tasa Unica, en caso de una resolucién desfavorable se procedera a liquidar el im-

- puesto, actualizacién y los accesorios correspondlentes que se generen de este unpuesto durante
~ el tiempo que dure el proccso legal de dicho j julCIO : '
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Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estados Financieros
30 de Septiembre, 2009
(expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)



KPMG Telephone  (246)427-5230

Hastings Fax (246) 427-7123
Christ Church, BB15154 Email info@kpmg.bb
Barbados

P.O. Box 690C

Bridgetown, Barbados

Informe de los Auditores
A los Accionistas de Scetia Insurance (Barbados) Limited

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Scotia Insurance (Barbados) Limited (*la Compafiia™) los cuales
comprenden el balance general al 30 de septiembre de 2009, el estado de cambios en el patrimonio, el estado de
resultados y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de politicas contables
significativas y ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con los principios Canadienses de contabilidad generalmente aceptados. Esta responsabilidad incluye:
diseiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de afirmaciones erréneas importantes, debido a error o fraude; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, Esas Normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos relevantes y que planifiquemos y ejecutemos fa auditorfa para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de afirmaciones errdneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y divulgaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de afirmaciones erroneas significativas sobre los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por parte de la entidad, para disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Una auditorfa también incluye evaluar el buen uso de los principios de contabilidad y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar [a presentacion en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion

financiera de la Compaiifa al 30 de septiembre de 2009, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados Canadienses.

(Firma)

Contadores Certificados
Bridgetown, Barbados

1 de diciembre de 2009



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Balance General
Al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2009 2008
S 3

Activos
Caja y equivalentes de efectivo (nota 4) 53,804,190 109,539,356
Inversiones conservadas al vencimiento (nota 5) 205,965,922 184,794,774
Intereses devengados 4,004,082 4,465,912
Inversiones contabilizadas por método de participacion 797,454 1,000,000
Saldos de reaseguro por cobrar 43,155,001 35,444,755
Montos recuperables y gastos pre pagados 51,259 269,748
Ganancias no realizadas - contratos forward moneda extranjera (nota 6) - 1,770,070
307,777,968 336,691,615

Pasivos
Cuentas por pagary pasivos acumulados 299,660 410,151
Saldos de reaseguro por pagar 7,845,619 6,916,375
Pérdidas no realizadas — contratos forward moneda extranjera (nota 6) 1,155,112 348,495
Pasivos actuariales (nota 7) 114,325,670 106,229,270
Dividendos por pagar (nota 8) 30,500,000 99,000,000
154,126,007 213,104,291

Patrimonio

Capital Accionario (nota 8) 12,507,771 12,507,771
Utilidades retenidas 141,144,130 111,079,553
153,651,901 123,587,324
307,777,968 336,961,615

Las notas qite se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Aprobado por la Junta Directiva el 1 de diciembre de 2009,

(Firma) Director



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estado de Cambios en el Patrimonio
Para el afio que finalizé el 30 de septiembre de 2009

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Saldo — 30 de septiembre de 2007
Ingreso neto del aiio
Dividendos (nota 8)

Saldo -- 30 de septiembre de 2008
Ingreso neto del afio
Dividendos (nota 8)

Saldo — 30 de septiembre de 2009

Capital Utilidades
accionario retenidas Total
$ $ $
12,507,771 120,845,392 133,353,163
- 187,734,161 187,734,161
- (197,500,000)  (197,500,000)
12,507,771 111,879,553 123,587,324
- 190,504,577 190,564,577
- (160,500,000) (1606,500,00)
12,507,771 141,144,130 153,651,901

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros.



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estado de Resultados
Para el aifio que finalizé el 30 de septiembre de 2009

{expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos
Primas emitidas netas (nota 10}
Cambio en a reserva por primas no ganadas (nota 7)

Primas ganadas netas

Ingreso por inversiones (nota 14)
Ingreso por comisiones de cesidn
Ganancia por cambio moneda extranjera

Gastos
Reclamos pagados (nota 11)
Cambios en pérdidas y otras reservas (nota 7)

Provisiones por cesion y gasto (nota 12)
Primas por catéstrofe pagadas (nota 13)
Gastos generales y administrativos
Pérdida por cambio en moneda extranjera

Ingreso neto del aifio

2009 2008

$ 3
276,612,016 257,895,301
2,459,442 (7,897,600)
279,071,458 249,997,701
4,916,861 11,872,805
79,082,912 79,111,338
- 80,942
363,071,231 341,062,786
102,305,704 96,486,261
8,618,087  (1,502,462)
110,923,791 94,983,799
56,750,916 55,112,675
558,952 600,356
3,282,739 2,631,795
990,256 -
172,506,654 153,328,625
190,564,577 187,734,161

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

A ——————



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estado de Flujos de Efectivo

Fuentes(usos) de flujos de efectivo

Para el afio que finalizé el 30 de septicmbre de 2009

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades operativas

Ingreso neto del afio

Ajustes para determinar flujos de efectivo netos de (usados en) actividades
Operativas:

Pérdida Neta sobre inversiones contabilizadas por el método de participacidn

Cambios en activos y pasivos de operacion;
Intereses devengados sobre inversiones conservadas al vencimiento
Saldos de reaseguro por cobrar
Montos recuperables y gastos pre pagados
Ganancia no realizada — contratos forward de moneda extranjera
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Saldos de reaseguro por pagar
Pérdida no realizada — contratos forward de moneda extranjera
Pasivos actuariales netos recapturados
Otros cambios en pasivos actuariales

Flujo de efectivo neto provisto de las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Inversiones contabilizadas por método de participacion
Disminucion (aumento)neto en las inversiones conservadas al vencimiento

Flujos de efectivo neto (usados en) actividades de inversion

Flujos de efective usados en actividades de financiamiento
Dividendos pagados

Cambio neto en caja y equivalentes de efectivo

Caja y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Caja y equivalentes de efectivo al final del aiio (nota 4)

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros,

2009 2008

$ $
190,564,577 187,734,161
202,546 -
461,830 2,287,639
(7,710,306)  (4,564,577)
218,489 (233,933)
1,177,070 (1,177,070)
(110,485)  (1,126,119)
929,244 (661,520)
606,617 (487,094)

- (406,821)

8,096,400 3,112,473
194,435,982 184,477,139
- (1,000,000)
(21,171,148) 10,294,445
(21,171,148) 9,294,445

(229,000,000) (142,500,000)
(55,735,166) 51,271,584
109,539,356 58,267,772
53,804,190 109,539,356




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

1 Entidad que reporta

Scotia Insurance (Barbados) Limited (la “Compaiiia”) fue constituida en Barbados €l 27 de junio de 1989 y es una
subsidiaria de propiedad total de The Bank of Nova Scotia International Limited (la “Compafifa Matriz”) una
compaiiia constituida en las Bahamas. Su accionista Gltimo principal es The Bank of Nova Scotia (el “Banco”),
una compafiia constituida en Canada.

La Compailia es una aseguradora autorizada bajo la Ley de Exencion de Seguros de Barbados, 1983, Su actividad
principal es la de reaseguradora, sobre la base tanto de coaseguro y coaseguro modificado, de los riesgos sobre
seguros de vida, salud e incapacidad. Ademas, la Compaiiia reasegura riesgos de seguro sobre propiedad y
siniestros, incluyendo riesgos por catastrofe. El negocio reasegurado es emitido por aseguradores principalmente
en Norte América, Europa, Australia, el Caribe, Sur y Centro América.

2 Bases de preparacién y principales politicas confables
Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en una base de costo histérica de acuerdo con los principios
Canadienses de contabilidad generalmente aceptados. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los Estados Unidos de América (“US Ddlares™)
siendo esta [a moneda funcional de la Compaiiia,

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién emita juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos son revisados de manera constante, Las revisiones a las estimaciones contables
son reconocidas dentro del periodo en el que la estilacion es revisada y en cualquier periodo futuro que se viera
afectado.

El proceso de estimacion mas importante se relaciona con la determinacion de pasivos actuariales y la evaluacion
del deterioro de activos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda exfranjera son convertidas a US Délares y registradas al tipo de cambio vigente en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a US
Dolares y registrados al tipo de cambio vigente al final del perfodo financiero, Las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el Estado de Resultados.



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)
2 Bases de preparacion y principales politicas contables..,continnacion

Inversiones conservadas al vencimiento

Las inversiones en titulos valores de plazo fijo que son adquiridos con la intencion de conservarlos hasta el
vencimiento, son registrados como inversiones conservadas al vencimiento en el Balance General. Estos titulos
valores son reconocidos inicialmente a valor razonable y subsecuentemente recalculados a costo amertizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos pérdidas por deterioro.

Inversiones contabilizadas por método de participacién

Las inversiones en las cuales la Compaiiia tiene influencia importante, evidenciado por propiedad directa de 50%
de las acciones con derecho a voto, son contabilizadas utilizando el método de participacion y son registradas
como inversiones contabilizadas por método de participacién en el Balance General. La porcién de utilidades para
la Compaiiia, producto de dichas entidades, se incluyen en el Estado de Resultados.

Contratos forward de moneda extranjera

Los contraios forward de moneda extranjera suscritos con el proposito de gestionar la exposicion en moneda
extranjera de la Compatfila son registrados a valor razonable en el Balance General con cambios subsecuentes
sobre el valor razonable que son registrados en el Estado de Resultados, El valor razonable es estimado al
descontar la diferencia entre el precio forward contractual y el precio forward actual para el vencimiento residual
del contrato, utilizando una tasa de interés libre de riesgo.

Contratos de reaseguro

Los Contratos suscritos por la Compaiiia por medio del cual una parte (el “reasegurador”) acepta riesgo de seguro
importante de la otra parte (¢l “reasegurado™) por medio del acuerdo de compensar al reasegurado en caso de que
un evento especifico incierto en el futuro (el “evento asegurado™) afecte adversamente al reasegurado, son
clasificados como contratos de reaseguro. La importancia de los riesgos de seguro depende tanto de ambos, de la
probabilidad de un evento asegurado y de la magnitud de su efecto potencial.

La Compaiifa asume y cede riesgos de seguro en el curso normal de su negocio, Las obligaciones de los
reaseguradores son reconocidas como saldos de reaseguro por cobrar o por pagar. Los saldos de reaseguro cedidos
son medidos consistentemente con los saldos de reaseguro asumidos a los cuales se encuentran relacionados.

Las primas brutas emitidas son reconocidas como ingreso cuando vence la fecha de pago. Primas no ganadas son
la porcion de las primas emitidas con respecto a la cobertura que se han provisto, subsecuentes a la fecha del
Balance.

Los ingresos por comisiones comprenden las comisiones por cesion, las cuales son reconocidas como ingreso
cuando se devengan.

Los reclamos se registran cuando se incurren. Pérdidas y otras reservas representan estimaciones de pagos futuros
de reclamos reportados y no reportados y sus respectivos gastos con respecto a evenios asegurados que han
ocurrido hasta la fecha del Balance General.



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

2 Bases de preparacion y principales politicas contables...continuacién
Las provisiones por cesion y gastos se registran cuando se incutren.
Pasivos Actuariales

Los pasivos actuariales se calculan utilizando métodos y supuestos que se consideran apropiados a las
circunstancias de la Compaiifa y a las politica vigentes. Estos pasivos representan el monto en el que ellos, de
acuerdo a la opinién de los actuarios de fa Compaiifa, junto con las primas futuras estimadas y ¢l ingreso por
inversiones, sean suficientes para pagar beneficios estimados futuros sobre contratos de péliza reasegurados
por la Compaiifa. Los principales supuestos utilizados en la valuacién de pasivos actuariales son descritos en la
Nota 7.

Impuesto Corporativo

La Compailia sigue el método de pasivo del balance general para contabilizar impuestos futuros por los cuales
toda diferencia temporal que surja entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores para los
propdsitos de informes financieros, son provistos en la tasa de impuesto corporativa que se espera sea aplicada
al periodo donde los activos son realizados y los pasivos liquidados. Ninguna provision ha sido efectuada para
impuestos futuros en los estados financieros adjuntos, dado que el monto teérico que pueda surgir de la
aplicacion de la tasa de impuestos efectiva de Compaiifas de Seguros Exenta en Barbados no es importante,

Deterioro
Los montos en libros de los activos de la Compafiia son revisados en cada fecha de informe para determinar si
existe alguna indicacién de deterioro. Donde la cantidad en libros de un activo es mayor que su monto de

recuperacion estimado, se reduce el valor contable inmediatamente a su cantidad recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el Estado de Resultados.

Cambios en las normas de contabilidad

Las siguientes normas de contabilidad entraron en vigencia para la Compaiiia a partir de! i de octubre del

2007:

(a) Una nueva norma de contabilidad fue emitida que establece requerimientos para divulgaciones de
capital. Se requiere divulgacion de los objetivos, politicas y procesos de la entidad para el manejo del
capital, informaci6n cuantitativa de que es lo que se considera capital y ya sea que la entidad ha
cumplido o no con requerimientos de capital y las consccuencias de incumplimiento a tales
requerimientos.

(b) Dos nuevas normas de contabilidad sobre instrumentos financieros fueron emitidas, que revisan y

aumentan los requisitos de divulgacién actuales, pero no cambian los requisitos de presentacion
existentes para instrumentos financieros. Las nuevas divulgaciones proveerén informacion adicional
acerca de la naturaleza y la magnitud de riesgos que surgen de instrumentos financieros a los cuales la
Compaifa se encuentra expuesta y ¢c6mo la Compaitia maneja tales riegos.



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financicros
al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)
2 Bases de preparacién y principales politicas contables...continuacién

Futures cambios a la contabilidad

Siendo una empresa con fines de lucro y de contabilidad pablica, el Banco debera adoptar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) (IFRS por sus siglas en inglés) vigentes para los afios
fiscales que comienzan el 1 de enero del 2011 o a partir de tal fecha, A la fecha del cambio, las NIIF van a
reemplazar los actuales principios Canadienses de contabilidad generalmente aceptados. Para la Compaiiia, las
NIF entraran en vigencia para los periodos anuales comenzando el 1 de octubre de 2011, esto incluye la
preparacion e informe de cifras comparativas para el periodo fiscal 2011,

3 Fideicomiso de Reaseguro

La Compaiifa, una aseguradora Canadiense (“Aseguradora™), la Oficina del Superintendente de Ilas
Instituciones Financieras de Canada (“OSFI” por sus siglas en inglés) y un Fideicomiso independiente han
establecido un fideicomiso de reaseguro bajo el cual se le requiere a la Compafifa que mantenga un nivel
prescrito de activos por el riesgo de seguro Canadiense que asume de la Aseguradora sobre la base completa de
coaseguro. Basados en los lineamientos de la OSFI, se requiere que la Compaiiia confiera y mantenga con el
Fideicomiso, activos por o menos iguales al 100% (2008 — 100%) de los pasivos actuariales determinados por
la Aseguradora con respecto a las p&lizas cedidas por la Aseguradora. Ademas, la Aseguradora requiere que los
activos en el fideicomiso sean incrementados por un monto igual al 150% del Requerimiento Minimo de
Capital Continuo y Superavit (“MCCSR” por sus siglas en inglés) definido por la OSFI y determinado por la
Ascguradora,

A la fecha del Balance General, los pasivos actuariales descritos en la Nota 7 incluyen $58,255,180 (2008 -
$58,875,147) con respecto a los riesgos asegurados con los activos en el fideicomiso de reaseguro, los cuales
se describen en las Notas 4 y 5.

4 Caja y equivalentes de efectivo

2009 2008

$ $
Caja 1,262,891 653,962
Titulos valores de plazo fijo 52,541,299 108,885,394

53,804,190 109,539,356

Los equivalentes de efectivo comprenden titulos valores de plazo fijo con periodos originales de vencimiento
de tres meses o menos,

Caja incluye $3,771 (2008 - $3,768) y los titulos valores de plazo fijo incluyen $40,286,275 (2008 -
$30,436,718) conservados en fideicomiso tal como se describié en la Nota 3. Los intereses devengados sobre
dichos titulos valores fueron $nil (2008 - $nil) y su valor de mercado estimado fue $40,284,367 (2008 -
$30,429,431). Los intereses ganados, en un rango de tasas entre 0.24% a 3.55% (2008 — 2.67% a 4.90%)
durante el afio, y después de la deduccion del impuesto retenido, suman el monto de $222,121 (2008 -
$847,452).

El efectivo y tftulos valores de plazo fijo restantes estan colocados con partes relacionadas. Los intereses
ganados en un rango de tasas que varfan entre 0.09% a 4.81% (2008 — 2.13% a 5.50%) durante el aiio,
después de la deduccién del impuesto retenido, suman el monto de $919,173 (2008 - $1,889,169).

10



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2009

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
5 Inversiones conservadas hasta el vencimiento

Las inversiones conservadas hasta el vencimiento incluyen $46,920,583 (2008 - $70,988,887) de titulos valores
de plazo fijo conservadas en fideicomiso tal como se describié en la Nota 3. Estos titulos valores poseen
periodos originales de vencimiento mayores de tres meses. Los intereses devengados sobre ellos fueron
$3,720,278 (2008 - $3,455,316) y su valor de mercado estimado fue $51,452,985 (2008 - $73,362,150). Los
intereses ganados en un rango de tasas que varfan entre 0.25% a 6.02% (2008 — 3.05% a 6.02%) durante el
afio, después de la liberacion neta del impuesto retenido, suman el monto de $1,823,791 (2008 - $4,517,633).

Los plazos contractuales originales de los titulos valores mantenidos en el fideicomiso y los intereses
devengados sobre ellos, son los siguientes:

De tres Mas de un
meses a afio a cinco Mais de
Total un aiio anos cinco afios
3 3 $ $
2009
Inversiones conservadas al vencimiento 46,920,583 22,728,713 8,524,410 15,667,460
Intereses devengados 3,720,278 - 307,339 3,412,939
2008
Inversiones conservadas al vencimiento 70,988,887 44,557,884 11,660,212 14,770,791
Intereses devengados 3,455,316 - 836,984 2,618,332

Los titulos valores conservados hasta el vencimiento restantes, comprenden titulos valores de plazo fijo
colocados con una parte relacionada. Estos titulos valores comprenden periodos de vencimiento originales
entre tres a siete meses. Los intereses ganados en un rango de tasas que varian entre 0.51% a 3.11% (2008 —
2.59% a 5.27%) durante el afio suman un monto de $2, 109,404 (2008- $4,548,754).

6 Contratos forward de moneda extranjera

En el curso normal del negocio, la Compaiiia realiza contratos forward de moneda extranjera con el Banco para
manejat ciertas posiciones abiertas de moneda extranjera. Los contratos representan compromisos de
intercambio de varias monedas en fechas futuras especificas a las tasas de cambio acordadas por ambas partes
al principio.

Los contratos forward de moneda extranjera son medidos a valor razonable. Son ilevados al Balance General
como ganancias no realizadas cuando el valor razonable es positivo y como pérdidas no realizadas cuando el
valor razonable es negativo. Los contratos poseen periodos de vencimiento originales de hasta un aio.

El monto nocional de los contratos representa el volumen pendiente y no representa la ganancia o pérdida
potencial asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de dichos contratos. El monto nocional es el
monto al cual una tasa o precio le es aplicado para determinar el monto de flujos de efectivo a ser
intercambiados. Al 30-de septiembre del 2009, el monto nocional de los contratos pendientes es Délares
Canadienses $42, 458,296 (2008 — Délares Canadienses $62, 337,666).

11



Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2009

{expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)
7 Pasivos Actuariales

Los pasivos actuariales son determinados como se describe en las Notas 2 y 17 y comprenden:

Riesgos de seguro de vida, salud e invalidez
Riesgos de seguro de propiedad y siniestro

2009 2008

$ $
80,318,819 82,023,279
34,006,851 24,205,991
114,325,670 106,229,270

Como se describe en las Notas 1 y 20, la Compaiiia reasegura los riesgos en ambas bases, tanto de coaseguro
total y de coaseguro modificado. Incluido en el Estado de Resultados se encuentran los siguientes cambios en

pasivos actuariales:

2009

Cambio en la reserva de primas no ganadas:

Sobre contratos de coaseguro total
Sobre contratos de coaseguro modificados

Cambio en pérdidas y otras reservas:

Sobre contratos de coaseguro total
Sobre contratos de coaseguro modificados

2008
Cambio en la reserva de primas no ganadas:

Sobre contratos de coaseguro total
Sobre contratos de coaseguro modificados

Cambio en pérdidas y ofras reservas:

Sobre contratos de coaseguro total
Sobre contratos de coaseguro modificados

Monto Participac, del Cambio
bruto reasegurador neto

3 $ $
(4,340,460) - (4,340,460)
(17,405) 1,898,423 1,881,018
{4,357,865) 1,898,423 (2,459,442)
11,350,407 - 11,350,407
(707,689) (2,024,631) {2,732,320)
10,642,718 (2,024,631) (8,618,087)
3,753,802 - 3,753,802
1,811,663 2,332,135 4,143,798
5,565,465 2,332,135 7,897,600
3,651,784 - 3,651,784
{5,936,073) 781,827 (5,154,246)
(2,284,289 781,827 {1,502,462)
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7 Pasivos Actuariales... confinuacion

Los pasivos actuariales de la Compafifa mantenidos en el Balance General son de acuerdo a los contratos de
coaseguro total. Durante el afio, los cambios sobre estos pasivos actuariales son los siguientes:

Reserva s/ Pérdidas y Pasivos
primas otras actuariales
no ganadas reservas Totales
2009 $ $ b
Saldo — 30 de septiembre de 2008 35,496,152 70,733,118 106,229,270
Incremento (disminucién) para:
Contratos existentes (2,171,751) 1,939,387 {232,304)
Nuevos contratos 10,575,435 0,884,468 17,459,903
Contratos terminados (6,640,642) (2,237,215) (8,883,857)
Cambios en supuestos actuariales (6,097,502) 4,763,767 (1,333,735)
(4,340,460) 11,350,407 7,609,947
Conversion de moneda extranjera 1,069,992 16,461 1,086,453
Saldo — 30 de septiembre de 2009 32,225,684 82,099,986 114,325,670
2008
Saldo — 30 de septiembre de 2007 33,636,037 69,887,581 103,523,618
Incremento (disminucion) para; _
Contratos existentes 205,864 {6,949,789) (6,743,925)
Nuevos confratos 3,191,094 12,381,449 20,572,543
Contratos terminados (4,643,156) (2,050,876) {(6,694,032)
Cambios en supuestos actuariales - 271,000 271,000
3,753,802 3,651,784 7,405,586
Pasivos actuariales netos recapturados (392,928) (13,893) (406,821)
Conversion de moneda extranjera {1,500,759) (2,792,354) (4,293,113)
Saldo — 30 de septiembre de 2008 35,496,152 70,733,118 106,229,270
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7 Pasivos Actuariales... continuacion

Los pasivos actuariales de la Compaiifa por vencimiento, basados en las estimaciones de fecha en las cuales
vencen las reservas, son los siguientes:

2009 2008

$ $

Dentro de un aiio 86,493,793 72,276,864
Mayor de un aifo hasta cinco afios 24,712,543 30,666,510
Mayor de cinco afios 3,119,334 3,285,896
114,325,670 106,229,270

8 Capital Accionario

La Compafifa esta autorizada a emitir un nimero ilimitado de acciones comunes sin valor nominal o par. A la
fecha del Balance General, el capital accionario de la Compafifa comprende lo siguiente:

2009 2008
$ $
10,000,000 acciones comunes emitidas y totalmente pagadas 12,507,771 12,507,771

Durante ¢l aiio, dividendos de $16,05 (2008 - $19.75) fueron declarados por accién comiln, totalizando el
monto de $160,500,000 (2008 - $197,500,000) de los cuales $30,500,000 (2008- £99,000,000) fueron pagados
al final del afio.

9 Administracion del Capital

La Compafifa tiene un proceso de administracién del capital para medir, utilizar y monitorear su capital
disponible y evaluar su adecuacion. Este proceso tiene como objetivo, exceder limites regulatorios y mantener
fuertes calificaciones de fortaleza financiera, mientras mantiene niveles de capital conmensurativo al perfil de
riesgo de la Compaiiia y de esa manera puede proveer al accionista de Ia Compaiifa con retornos aceptables.

Bajo la Ley de Exencion de Seguros de Barbados, 1983, se requicre que la Compafiia cumpla con ciertos
criterios minimos de solvencia. La base de Capital de la Compafifa fue suficiente para satisfacer todos los
requerimicntos de capital impuestos por partes externas, a través del perfodo,

Ademas de los requerimientos de capital externamente impuestos, la Compaiifa ha implementado una formula
para determinar el capital minimo a mantener basado en los montos netos en riesgo bajo su cartera de seguros.

La Junta Directiva monitorea el cumplimiento con todos los requerimientos de capital trimestralmente. No han
sucedido cambios importantes en el manejo del capital de la Compaiifa durante el periodo,
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10 Primas emitidas netas

Primas emitidas brutas
Menos: primas de reaseguro cedidas

11 Reclamos pagados

Reclamos pagados brutos
Menos: la participacion del reasegurador en los reclamos pagados

12 Provisiones por cesién y gastos

Provisiones por cesion y gastos
Menos: la participacién del reasegurador sobre las provisiones por cesién
y gastos

13 Primas por catastrofe pagadas

Primas por catastrofe brutas pagadas
Menos: la participacion del reasegurador sobre las primas por catastrofe
pagadas

2009 2008

$ A3
524,785,648 520,548,095
(248,173,632)  (262,652,794)

276,612,016 257,895,301
2009 2008

$ $
201,575,695 201,540,381
(99,269,991)  (105,054,120)
102,305,704 96,486,261
2009 2008

$ b
74,436,502 74,778,809
(17,685,586) (19,666,134)
56,750,916 55,112,675
2009 2008

S $

933,877 1,004,975
(374,925) (404,619)
558,952 600,356
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14 Ingresos por inversiones

El ingreso por inversiones comprende:

2009 2008
S $
Interés sobre efectivo, equivalentes de efectivo e inversiones conservadas
al vencimiento 5,074,527 10,812,680
Liberacion (deduccion) neta del impuesto de retencién (38) 990,328
Otros ingresos por intereses 44,918 69,797
Pérdida neta sobre inversiones contabilizadas por el método de
participacion (202,546)
4,916,861 11,872,805

15 Plan Global de Empleados Propietarios de Acciones

La Compaiiia participa en el Plan Global de Empleados Propietarios de Acciones (“GESOP” por sus siglas en
inglés) del Banco, bajo el cual empleados calificados pueden contribuir hasta con et 6% de utilidades elegibles
para la adquisicion de acciones comunes del Banco en la Bolsa de Valores de Toronto, La Compaiiia iguala el
50% de la contribucién de los empleados y las contribuciones de la Compaiiia conferidas a los empleados
después de dos aiios de participacién en el GESOP. Durante el afio, las contribuciones de la Compaiiia al
GESOP totalizaron $8,119 (2008 - $6,884),

16 Impuesto Corporativo

La Compaiiia tiene licencia autorizada bajo Barbados Ley de Exencién de Seguros, Cap 308A. Bajo los
términos de la Ley enmendada, la Compafiia esta sujeta a una tasa de impuestos de 0% durante sus primeros
quince aiios financieros de operacion. En lo sucesivo, el impuesto es gravado a tasa del 2% sobre los primeros
$125,000 de ingresos gravables de la Compaiifa y a una tasa de 0% sobre otros ingresos gravables por encima
de $125,000. Tanto en ambos afios 2009 y 2008, el cargo por impuestos de fa Compaiifa por $2,500 esta
incluido en los gastos dentro del Estado de Resultados. .

17 Medicion de Ia incertidumbre

La Compaiifa se encuentra expuesta al riesgo de medicion e incertidumbres en la determinacién de pasivos
actuariales para futuros beneficios de pélizas que requieren de supuestos con respecto al momento en el tiempo
y ¢l monto de futuros eventos. Los supuestos incluyen los mejores estimados y un margen para desviaciones
adversas que contabilicen los riesgos e incertidumbres involucradas en el proceso de valuacion. Con el paso del
tiempo, la experiencia real determina la adecuacion de estos margenes y cualquier exceso o deficiencias son
llevados a ingreso,

La valuacion de los pasivos actuariales de la Compaiiia puede involucrar la utilizacién de los siguientes
supuestos actuariales:
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17 Medicidon de la incertidumbre... comtinuccion
Mortalidad

La mortalidad se relaciona con el incidente de muerte, Cuando sea aplicable, los pasivos actuariales se basan ya
sea en tablas de mortalidad estindares o tablas de mortalidad especificas de la compaiiia, con ajustes
apropiados para tomar en cuenta ¢l perfil de riesgo particular de la cartera de seguros. Para planes de prima
Unica, la obligacién puede también establecerse igual a la porcion de las primas pagadas por adelantado (es
decir: reserva por primas no ganadas). A

Morbilidad y recuperacién

Para los individuos asegurados que no estan invalidos, la tasa de morbilidad se refiere a la incidencia de
enfermedades y accidentes. Los pasivos actuariales se basan ya sea en tablas estAndares de la industria o tablas
especificas de la compaiifa y son modificadas, cuando aplique, a la circunstancia, Para plancs de prima tinica,
la obligacion puede también establecerse igual a la porcion de las primas pagadas por adelantado (es decir:
reserva por primas no ganadas),

Para los individuos asegurados que son invélidos, la tasa de recuperacion se refiere a la terminacion de la
discapacidad, ya sea debido a muerte o recuperacion. Los supuestos de terminacién pueden basarse en tablas
estandares de la industria o tablas especificas de fa compaifiia y son modificadas, cuando aplique, a Ia
circunstancia.

Incidencia de desempleo y recuperacion

Para individuos asegurados empleados, la incidencia de desempleo futuro se basa ya sca en tablas estandares de
la industria o tablas especificas de la compaiiia que reflejen experiencia pasada.

Para individuos asegurados que estin bajo recepcién de beneficios por seguro de desempleo, la tasa de
recuperacion se refiere a la terminacion del status de desempleo. Los supuestos de terminacion pueden basarse
en tablas estdndares de la industria o tablas especificas de la compaiiia.

Tasas de caducidad o retiro

Los supuestos de fasa de caducidad se basan en Ja experiencia correspondiente a la cartera de seguros y/o a la
amplia experiencia de la industria. Para planes de prima Gnica, la obligacién puede ser establecida como la
porcidn de las primas pagadas por adelantado (es decir: reserva por primas no ganadas).

Rendimiento de inversiones

Cuando aplique, la tasa de interés de valuacion para descontar obligaciones futuras estard basada en principios
actuariales generalmente aceptados. Dado que la mayorfa de los pasivos actuariales de la Compaiiia son de
naturaleza de corto plazo, la tasa de interés de valuacion esencialmente refleja el ambiente predominante de la
tasa de interés con la provision debida, hecha para ignorar la volatilidad de corto plazo en tal tasa. :

Niveles de gasto

Cuando aplique, los montos pueden ser incluidos en los pasivos actuariales para proveer el costo de administrar
pélizas en una modalidad de flujo continuo.

Es razonablemente posible, basado en conocimiento existente, que los cambios en condiciones futuras en el
plazo cercano puedan requerir un cambio en los pasivos actuariales reconocidos. Dada Ia naturaleza de las
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17 Medicion de la incertidumbnre... confinuacion

polizas subyacentes, que son reaseguradas por la Compaiiia y las metodologias de reserva generalmente
adoptadas, el impacto de tal cambio no seria importante a la informacién agregada de los estados financieros
como se muestra aca en el plazo cercano.

18 Cartas de crédito

Al 30 de septiembre del 2009 las cartas de crédito standby eran por la cantidad de $173,629,722 (2008 -
$70,968,474) fueron emitidos a nombre de la Compaiiia a favor de ciertos aseguradores de cesién.

19 Beneficios futuros de los empleados

Ciertos empleados de la Compafifa se benefician de las provisiones del plan de pensiones del Banco, el cual es
un plan de beneficio definido y la participacion de los empleados es no contributiva. Los activos y pasivos del
plan no estdn segregados y la Compaiifa no ha hecho contribuciones durante el afio. Las contribuciones al plan
son efectuadas por el Banco sobre la base constante para mantener al plan totalmente fondeado.

20 Administracion del riesgo financiero

Las actividades principales del negocio de la Compaiifa, dan como resultado un Balance General que consiste
principalmente de instrumentos financieros. El principal riesgo financicro que surge de la transaccién con
instrumentos financieros incluye el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés y riesgo de
moneda extranjera,

La Compailia sigue el marco de administracion de riesgo integral del Banco para monitorear, evaluar y mancjar
estos riesgos. Este marco de manejo de riesgo incluye politicas de manejo de riesgo extensivas que definen el
apetito por riesgo de la Compailia, establecen los limites y controles dentro de los cuales la Compaiifa puede
operar, y refleja fos requisitos de autoridades regulatorias. Estas politicas, las cuales son aprobadas por la Junta
Directiva de la Compafiia anualmente, no han cambiado significativamente desde ¢l afio anterior.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la posibilidad que las contrapartes puedan fallar en el pago de sus obligaciones
con la Compaiiia,

La cantidad de fa exposicién a riesgo de crédito maxima de la Compaiiia es indicada por el monto en libros de
sus activos financieros. Existe concentracion significativa de riesgo de crédito en los titulos valores de plazo
fijo como se describio en las Notas 4 y 5. Los titulos valores de plazo fijo conservados en el fideicomiso son
invertidos de acuerdo a los lineamientos aprobados por la OSFI como se describié en la Nota 3. Otros titulos
valores de plazo fijo estdn colocados con una parte relacionada y la posicién financiera de esta parte
relacionada se evalia anualmente,

El reaseguro cedido no libera a la Compailia de sus obligaciones con asegurados principales en ef evento que el
reasegurador no pueda cumplir sus obligaciones bajos los contratos de reaseguro. La Compailia reasegura
negocios con varias reaseguradoras internacionales y la posicion financiera de estas reaseguradoras es evaluada
de manera anual, '

Los pasivos actuariales y sus activos correspondientes con respecto a los contratos de coaseguro modificados
no han sido divulgados en el Balance General ya que son conservados por los asegurados o reasegurados
principales.
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras de
manera oportuna a precios razonables, El enfoque de la Compaiiia para la gestion de la liquidez es asegurarse,
fanto como sea posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus pasivos cuando vencen,
Los vencimientos contractuales de titulos valores de plazo fijo, contratos forward de moneda extranjera y
pasivos actuariales son descritos en las Notas 4 y 7. Las inversiones contabilizadas por método de participacion
no tienen plazo establecido. Los activos y pasivos restantes de la Compafifa son de duracién de corto piazo.

Riesgo de Tasa de Interés

Las diferencias entre los re-precios contractuales o fechas de vencimiento y cambios en las tasas de interés
pueden exponer a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés, Existe concentracion significativa de riesgo de tasa
de interés sobre los titulos valores de plazo fijo como se describié en las Notas 4 y 5. Un cambio en 100 puntos
basicos sobre la tasa de interés puede haber incrementado o disminuido el ingreso por inversiones en
aproximadamente $3 millones para ambos afios 2009 y 2008.

Riesgo de moneda extranjera

El riesgo de moneda extranjera, es el riesgo que el valor financiero de los activos y pasivos fluctiie debido a cambios en el
tipo de cambio de moneda extranjera. A la fecha del Balance General, los activos netos (pasivos) de la Compafifa
denominados en moneda extranjera después de contrarrestar los contratos forward de moneda extranjera en la Nota 6,

fueron los siguientes:

En Délares Canadienses

En Euros y Libras Esterlinas

En monedas Caribefias y de Centre y Sur América
En Délares Australianos

2009
3

2,129,982
(6,375,396)
(8,050,150)
(1,100,138)

2008
b

12,948,944
(593,657)
(8,323,731)

4,604,298

4,031,556

Un 10 por ciento en el fortalecimiento o debilitamiento del U.S. Délar versus las siguientes monedas de acuerdo al
Balance hubiesen incrementado {disminuido} el ingreso neto por los montos que se muestran a continuacién, Este anﬁhsrs
supone que todas las otras variables, en tasas de interés particulares, permanecen constantes.

Euros y Délares Monedas Délares Total
Libras Canadienses  Caribeiias de A ystralinnos
Esterlinas Centro y Sur
America
$ 3 $ b

2009 _
Fortalecimiento del U8, Délar 579,582 (1,829,998) 731,831 100,012 (418,573)
Debilitamiento del U.S. Délar (708,378) 2,236,664 (894,461)  (122,238) 511,587
2008
Fortatecimiento del U.S. Délar 53,969 (1,177,177) 756,703 (366,505)
Debilitamiento del U.S, Délar (65,962) 1,438,771 {924,859) 447,950
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Valor razonable

Los montos a valor razonable, representan estimaciones de la consideracion que seria actualmente acordada
entre partes conocedoras y dispuestas quienes no estan bajo ninguna compulsién a actuar y es bien evidenciado
por un mercado de valores cotizado, si existiere alguno,

Los instrumentos financieros de la Compaiifa incluyen la caja y equivalentes de efectivo, inversiones
conservadas al vencimiento ¢ intereses devengados, inversiones contabilizadas por método de participacion,
saldos de reaseguro por cobrar, cantidades recuperables, ganancias no realizadas o pérdida sobre contratos
forward de moneda extranjera, cuentas por pagar y pasivos acumulados, saldos de reasegure por pagar y
dividendos por pagar. Excepto los descritos en Notas 4 y 5 para titulos valores de plazo fijo conservados en el
fideicomiso de reaseguro, ¢l valor razonable de los instrumentos financieros aproximan su valor en libros, No
es factible determinar confiablemente el valor razonable de los pasivos actuariales como se describi6 en la
Nota 7.
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21 Transaceiones con partes relacionadas

Durante el aiio, la Compafiia realizo transacciones en el curso normal del negocio con cicrtas compaitias
relacionadas. Estas transacciones son medidas al monto de intercambio, que es la consideracién establecida y
acordada por las partes relacionadas:

(a) Los intereses ganados de partes relacionadas son de acuerdo a fo descrito en las Notas 4 y S.

(b) La Compaiiia realizo contratos forward de moneda extranjera con el Banco de acuerdo a lo descrito en la
Nota 6.

(c) La Compaiiia invirtié $ nil (2008-$1,000,000) en Qualitas de Seguros, S.A., una nueva empresa comiin en
la cual la Compaiiia tiene influencia importante, tal como se evidencia por propiedad directa de! 50% de las
acciones con derecho a voto, Una pérdida neta de $202,546 (2008- $ ninguna) fue reconocida por la
compafiia por la participacién en la inversion.

(d) Ingreso por aseguramiento $5,839,923 (2008- $5,138,949) fueron generados sobre riesgos de reaseguro
asumidos por una compaiiia bajo control comin, Scotia Seguros S.A. en El Salvador.

(e) Ingreso por aseguramiento $2,433,167 (2008 - $2,156,346) fueron generados sobre riesgos de reaseguro
asumidos por una compaitia bajo control comtn, Scotialife Trinidad and Tobago Limited.

(f) Ingreso por aseguramiento $4,929,378(2008-$nil) fueron generados sobre riesgos de reaseguro asumidos
por una compaiiia bajo control comiin, Scotia Seguros, S.A. en la Republica Dominicana

(g) Gastos por comision $788,696 (2008 - $414,026) fueron incurridos por utilizar fas facilidades crediticias y
bancarias del Banco y la Compaiiia Matriz.

(h) Honorarios por administracion $121,639 (2008-$159,797) fueron incurridos por servicios de
administracién de inversiones de una compaftia bajo control comin, Scotia Cassels Investment Counsel
Limited,

(i) Honorarios por $97,768 (2008 - $81,538) fueron incurridos para la provision de los servicios técnicos y
administrativos, facilidades, consejo y abogado por parte del Banco.

() Los gastos por primas de catdstrofe por $17,079 (2008 - $19,820) fueron incurridos para proteccién por
reaseguro que fueron proveidos por una compaifiia bajo control comiin, The Mortgage Insurance Company
of Canadé.
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De acuerdo a la fecha del Balance, la cantidad neta adeudada de partes relacionadas es $142,017,861 (2008-
$95,056,432) y comprende fo siguiente:

Caja y equivalentes de efectivo
Inversiones conservadas al vencimiento

Intereses devengados

Inversiones contabilizadas por método de participacion
Saldos de reaseguro por cobrar
Montos recuperables y gastos pre pagados

Ganancias (pérdidas) no realizadas - contratos forward moneda extranjera

Cuentas por pagar y pasivos acumulados

Pasivos actuariales
Dividendos por pagar

2009 2008

$ $
13,541,144 79,098,870
159,045,339 113,805,887
283,804 1,010,596
797,454 1,000,000
3,008,703 1,228,532
27,024 52,399
(1,155,112) 628,575
(152,406) (123,696)
(2,851,089) (2,644,731)
(30,500,000) (99,000,000)
142,017,861 95,056,432

La compensacion al personal gerencial clave de $446,302 (2008 - $410,579) se incluye en los gastos
generales y administrativos dentro del Estado de Resultados. Se incluye los montos siguientes en el saldo neto
debido a las partes relacionadas referidas correspondiente al personal gerencial clave: saldos recuperables y
gastos pagados por anticipado de $1,278(2008- § ninguno) y cuentas por pagar y pasivos acumulados por
$4,373 (2008- 4,688).

22 Segmentacion geografica

La siguiente tabla resume los ingresos y activos totales de la Compatfifa por region geografica, Las colocaciones
a regiones geograficas son basadas en la ubicacion de las compaiiias individuales,

El Caribe,
Sury
Partidas
No
Norte Centro Asignadas
Europa America America Australia
3 $ b $ 3 $
2009
Primas ganadas netas 173,604,264 32,644,410 69,491,212 3,331,572 - 279,071,458
Ingreso por inversiones 3,068,199 2,051,094 114 - - 5,119,407
Ingreso por comisiones 65,094,289 13,388,623 - - - 79,082,912
Ingreso neto del afio 119,802,506 33,730,580 39,615,316 1,689,170(4,272,995), 190,564,577
Activos fotales 185,418,420 108,319,922 11,787,812 2,251,814 - 307,777,968
Pasivos actuariales 10,503,513 71,076,047 28,652,675 4,093,435 - 114,325,670
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(expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

22 Segmentacion geografica... continuacion

2008

Primas ganadas netas
Ingreso por inversiones
Ingreso por comisiones
Ingreso neto del afio
Activos totales

Pasivos actuariales

El Caribe,
Sury
Partidas
No
Norte Centro Asignadas
Europa America  America Australia Total
3 $ 3 3 $ $
167,332,402 33,939,413 48,725,886 - 249,997,701
6,496,149 5,376,530 126 - - 11,872,805
63,886,189 15,225,149 - - - 79,111,338
134,600,294 37,418,029 18,266,691 - {2,550,853)187,734,161
203,545,655 123,319,727 9,826,233 - -336,691,615
8,172,078 71,811,596 26,245,596 -106,229,270

Durante el afio, hubo tres compafifas que individualmente contribuyeron con 10% o méas del total de
ingresos netos de la Compatfifa. El ingreso neto de cada una de esas compafiias fue $29,311,630 (2008 -
$33,785,191), $21,879,734 (2008 - $31,150,078) y $23,868,009 (2008 - $29,757,121),

23




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estados Financieros
30 de Septiembre, 2008
(expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)




KPMG Telephone {246} 427-5230

Hastings Fax (246) 427-7123
Christ Church, BBI5 154 Email infog@@kpmg.bb
Barbados

P.0. Box 690C

Bridgetown, Barbados

Informe de los Auditores
A los Accionistas de Scotia Insurance (Barbados) Limited

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Scotia Insurance {Barbados) Limited (“la Compaiifa™) los cuales
comprenden el balance general al 30 de septiembre de 2008, ¢l estado de cambios en el patrimonio, el estado de
resultados y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros

La Administracion del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de conformidad con los principios Canadienses de contabilidad generalmente aceptados, Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros que estén libres de afirmaciones erréneas importantes, debido a error o fraude; seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Hemos
llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas Normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos relevantes y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de afirmaciones erroneas importantes.

Una auditorfa incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y divulgaciones en
los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de afirmaciones erréneas significativas sobre los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por parte de la entidad, para disefiar procedimientos de auditoria -que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar el buen uso de los principios de contabilidad y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion

financiera de la Compaiiia al 30 de septiembre de 2008, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para el afio
terminado en esa fecha de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados Canadienses.

(Firma)

Contadores Certificados
Bridgetown, Barbados
28 de noviembre de 2008




Scotia Insurance (Barbados) Limited

Balance General
Al 30 de septiembre de 2008

(expresado en Délares de los Estados Unidoes de América)

Activos
Caja y equivalentes de efectivo (nota 4)
Inversiones conservadas al vencimiento (nota 5)
Intereses devengados
Inversiones contabilizadas por método de participacion
Saldos de reaseguro por cobrar
Montos recuperables y gastos pre pagados
Ganancias no realizadas - contratos forward moneda extranjera (nota 6)

Pasivos
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Saldos de reaseguro por pagar
Pérdidas no realizadas — contratos forward moneda extranjera (nota 6)
Pasivos actuariales (nota 7)
Dividendos por pagar (nota 8)

Patrimonio
Capital Accionario (nota 8)
Utilidades retenidas

2008 2007
$ $
109,539,356 58,267,772
184,794,774 195,089,219
4,465,912 6,753,551
1,000,000 -
35,444,755 30,880,178
269,748 35,815
1,770,070 -
336,691,615 291,026,535
410,151 1,536,270
6,216,375 7,571,895
548,495 1,035,589
106,229,270 103,523,618
99,006,000 44,000,000
213,104,291 157,673,372
12,507,771 12,507,771
111,679,553 120,845,392
123,587,324 133,353,163
336,691,615 291,026,535

Las notas que se acompaitan son parte integral de estos estados financieros.

Aprobado por la Junta Directiva el 28 de noviembre de 2008,
(Firma) Director




Scotia Insurance (Barbados) Limited

Estado de Cambios en el Patrimonio
Para el afio que finalizé el 30 de septiembre de 2008

(expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Saldo — 30 de septiembre de 2006
Ingreso neto del afio
Dividendos (nota 8)

Saldo — 30 de septiembre de 2007
Ingreso neto del afio
Dividendos (nota 8)

Saldo — 30 de septiembre de 2008

Capital Utilidades
accionario retenidas Fotal
$ $ $
12,507,771 123,273,492 135,781,263
- 167,071,900 167,071,960
- (169,500,000  (169,500,000)
12,507,771 120,845,392 133,353,163
- 187,734,161 187,734,161
- {197,500,000) (197,500,00)
12,507,771 111,079,553 123,587,324

Las notas que se acompaiian son parte infegral de estos estados financieros.




Scotia Insurance (Barbados) Limited

Estado de Resultados
Para el afio que finaliz6 el 30 de septiembre de 2008

(expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Ingreso
Primas emitidas netas (nota 10)
Cambio en fa reserva por primas no ganadas (nota 7)

Primas ganadas netas

Ingreso por inversiones (nota 14)
Ingreso por comisiones de cesion
Ganancia por cambio moneda extranjera

Gastos
Reclamos pagados (nota 11)
Cambios en pérdidas y otras reservas (nota 7)

Provisiones por cesién y gasto (nota 12)
Primas por catastrofe pagadas (nota 13)
Gastos generales y administrativos

Ingreso neto del aiio

2008 2007

$ e
257,895,301 192,188,003
(7,897,600) (256,345)
249,997,701 191,931,658
11,872,805 11,685,629
79,111,338 74,256,532
80,942 736,615
341,062,786 278,610,434
96,486,261 64,165,390
(1,502,462)  (1,337,875)
94,983,799 62,827,515
55,112,675 45,494,038
600,356 625,906
2,631,795 2,591,075
153,328,625 111,538,534
187,734,161 167,071,900

Las notas que se acompafinn son parte integral de estos estados financieros,




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Estado de Flujos de Efectivo
Para el aiio que finalizé el 30 de septicmbre de 2008

(expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades operativas
Ingreso neto del afio
Ajustes para determinar flujos de efectivo netos de (usados en) actividades
operativas:
Intereses devengados sobre inversiones conservadas al vencimiento
Saldos de reaseguro por cobrar
Montos recuperables y gastos pre pagados
Ganancia no realizada — contratos forward de moneda extranjera
Cuentas por pagar y pasivos acumulados
Saldos de reaseguro por pagar
Pérdida no realizada — contratos forward de moneda extranjera
Pasivos actuariales netos recapturados
Otros cambios en pasivos actuariales

Flujo de efectivo neto provisto de las actividades operativas
Flujo de efectivo de las actividades de inversién

Inversiones contabilizadas por método de participacion

Disminucion (aumento)neto en las inversiones conservadas al vencimiento

Flujos de efectivo neto (usados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo usados en actividades de financiamiento
Dividendos pagados

Cambio neto en caja y equivalentes de efectivo

Caja y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Caja y equivalentes de efectivo al final del afio (nota 4)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros,

2008 2007

$ $
187,734,161 167,071,900
2,287,639 (2,485,848)
(4,564,577) (5,089,895)
(233,933) 2,761,526
(1,177,070) 352,087
(1,126,119) 497,206
(661,520) 928,601
(487,094) 1,035,589
(406,821) -
3,112,473 10,812,481
184,477,139 175,883,647
(1,000,000) -
10,294,445 (30,315,175)
9,294,445 (30,315,175)
(142,500,000) (157,500,000)
51,271,584 (11,931,528)
58,267,772 70,199,300
109,539,356 58,267,772




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2008

(expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

1 Entidad que reporta

Scotia Insurance (Barbados) Limited (la “Compaiifa”) fue constituida en Barbados el 27 de junio de 1989 y es una
subsidiaria de propiedad total de The Bank of Nova Scotia International Limited (ia “Compaiifa Matriz™) una
compafiia constituida en {as Bahamas. Su accionista {iltimo principal es The Bank of Nova Scotia (el “Banco™),
una compafiia constituida en Canada.

La Compaiiia es una aseguradora autorizada bajo la Ley de Exencién de Seguros de Barbados, 1983. Su actividad
principal es la de reaseguradora, sobre la base tanto de coaseguro y coaseguro modificado, de los riesgos sobre
seguros de vida, salud ¢ incapacidad. Ademés, la Compaiiia reasegura riesgos de seguro sobre propiedad y
siniestros, incluyendo riesgos por catastrofe. El negocio reasegurado es emitido por aseguradores principalmente
en Norte America, Europa, el Caribe, Sur y Centro América.

2 Bases de preparacion y principales politicas contables

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en una base de costo histdrica de acuerdo con los principios
Canadienses de contabilidad gencralmente aceptados. Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente
a todos los perfodos presentados en los estados financieros adjuntos.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de América (“US Délares”)
siendo esta la moneda funcional de fa Compaiiia,

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion emita juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales podrian diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos son revisados de manera constante. Las revisiones a las estimaciones contables
son reconocidas dentro del periodo en el que la estimacion ¢s revisada y en cualquier periodo futuro que se viera
afectado.

El proceso de estimacion mas importante se relaciona con la determinacion de pasivos actuariales y la evaluacion
del deterioro de activos.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a US Délares y registradas al tipo de cambio vigente en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son convertidos a US
Dolares y registrados al tipo de cambio vigente al final del perfodo financiero. Las ganancias o pérdidas son
reconocidas en el Estado de Resultados.




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2008

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
2 Bases de preparacion y principales politicas contables...continuacion

Inversiones conservadas al vencimiento

Las inversiones en titulos valores de plazo fijo que son adquiridos con la intencién de conservarlos hasta el
vencimiento, son registrados como inversiones conservadas al vencimiento en el Balance General, Estos titulos
valores son reconocidos inicialmente a valor razonable y subsecuentemente recalculados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva, menos pérdidas por deterioro.

Inversiones contabilizadas por método de participacién

Las inversiones en las cuales fa Compaiiia tiene influencia importante, evidenciado por propiedad directa de 50%
de las acciones con derecho a voto, son contabilizadas utilizando el métedo de participacion y son registradas
como inversiones contabilizadas por método de participacion en el Balance General. La porcién de utilidades para
la Compaiifa, producto de dichas entidades, se incluyen en el Estado de Resultados.

~ Contratos forward de moneda extranjera

Los contratos forward de moneda extranjera suscritos con ¢l proposito de gestionar la exposiciéon en moneda
extranjera de la Compafifa son registrados a valor razonable en el Balance General con cambios subsecuentes
sobre el valor razonable que son registrados en el Estado de Resultados, El valor razonable es estimado al
descontar la diferencia entre ¢l precio forward contractual y el precio forward actual para el vencimiento residual
del contrato, utilizando una tasa de interés libre de riesgo.

Contratos de reaseguro

Los Contratos suscritos por la Compaiifa por medio del cual una parte (el “reasegurador) acepta riesgo de seguro
importante de la otra parte (el “reasegurado™) por medio def acuerdo de compensar al reasegurado en caso de que
un evento especifico incierto en ¢l futuro (el “evento asegurado™) afecte adversamente al reasegurado, son
clasificados como contratos de reaseguro. La importancia de los riesgos de seguro depende tanto de ambos, de la
probabilidad de un evento asegurado y de la magnitud de su efecto potencial.

La Compafiia asume y cede riesgos de seguro en el curso normal de su negocio. Las obligaciones de los
reaseguradores son reconocidas como saldos de reaseguro por cobrar o por pagar. Los saldos de reaseguro cedidos
son medidos consistentemente con los saldos de reaseguro asumidos a los cuales se encuentran relacionados.

Las primas brutas emitidas son reconocidas como ingreso cuando vence la fecha de pago, Primas no ganadas son
la porcidn de las primas emitidas con respecto a la cobertura que se han provisto, subsecuentes a la fecha del
Balance,

Los ingresos por comisiones comprenden las comisiones por cesién, las cuales son reconocidas como ingreso
cuando se devengan.

Los reclamos se registran cuando se incurren. Pérdidas y otras reservas representan estimaciones de pagos futuros
de reclamos reportados y no reportados y sus respectivos gastos con respecto a cventos asegurados que han
ocurrido hasta la fecha del Balance General,




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financicros
al 30 de septiembre de 2008

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2 Bases de preparacion y principales politicas contables...continuacion
Las provisiones por cesion y gastos se registran cuando se incurren.
Pasivos Actuariales

Los pasivos actuariales se calculan utilizando métodos y supuestos que se consideran apropiados a las
circunstancias de fa Compaiifa y a las politica vigentes. Estos pasivos representan el monto en el que eflos, de
acuerdo a la opini6n de los actuarios de Ia Compaiifa, junto con las primas futuras estimadas y el ingreso por
inversiones, sean suficientes para pagar beneficios estimados futuros sobre contratos de péliza reasegurados
por fa Compaiiia. Los principales supuestos utilizados en la valuacién de pasivos actuariales son descritos en la
Nota 17.

Impuesto Corporativo

La Compaiifa sigue el método de pasivo del balance general para contabilizar impuestos futuros por los cuales
toda diferencia temporal que surja entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus valores para fos
propositos de informes financieros, son provistos en la tasa de impuesto corporativa que se espera sea aplicada
al periodo donde los activos son realizados y los pasivos liquidados. Ninguna provision ha sido efectuada para
impuestos futuros en los estados financieros adjuntos, dado que el monto teérico que pueda surgir de la
aplicacion de la tasa de impuestos efectiva de Compaiifas de Seguros Exenta en Barbados no es importante.

Deterioro

Los montos en libros de los activos de la Compaiiia son revisados en cada fecha de informe para determinar si
existe alguna indicacién de deterioro. Donde la cantidad en libros de un activo es mayor que su monto de
recuperacion estimado, se reduce el valor contable inmediatamente a su cantidad recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el Estado de Resultados.

Cambios en las normas de contabilidad

Las siguientes normas de contabilidad entraron en vigencia para la Compaiiia a partir del 1 de octubre del

2007:

(a) Una nueva norma de contabilidad fue emitida que establece requerimientos para divulgaciones de
capital. Se requiere divulgacion de los objetivos, politicas y procesos de la entidad para ef manejo del
capital, informacidn cuantitativa de que es lo que se considera capital y ya sea que la entidad ha
cumplido o no con requerimientos de capital y las consecuencias de incumplimiento a tales
requerimientos,

(b) Dos nuevas normas de contabilidad sobre instrumentos financicros fueron emitidas, que revisan y

aumentan los requisitos de divulgacion actuales, pero no cambian los requisitos de presentacién
existentes para instrumentos financieros. Las nuevas divulgaciones proveeran informacién adicional
acerca de la naturaleza y la magnitud de riesgos que surgen de instrumentos financieros a los cuales la
Compaiiia se encuentra expuesta y como la Compafiia maneja tales riegos.




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de sepfiembre de 2008

(expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)
2 Bases de preparacioén y principales politicas contables...continuacion

Futuros cambios a la contabilidad

Siendo una empresa con fines de lucro y de contabilidad publica, el Banco deberd adoptar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (IFRS por sus siglas en inglés) vigentes para los afios
fiscales que comienzan el 1 de enero del 2011 o a partir de tal fecha, A la fecha del cambio, las NIIF van a
reemplazar los actuales principios Canadienses de contabilidad generalmente aceptados. Para la Compaiiia, las
NIIF entrardn en vigencia para los periodos anuales comenzando el 1 de octubre de 2011, esto incluye la
preparacién e informe de cifras comparativas para el periodo fiscal 201 1.

3 Fideicomiso de Reaseguro

La Compafiia, una aseguradora Canadiense (“Aseguradora™), la Oficina del Superintendente de las
Instituciones Financieras de Canada (“OSFF” por sus siglas en inglés) y un Fideicomiso independiente han
establecido un fideicomiso de reaseguro bajo el cual se le requiere a la Compaiifa que mantenga un nivel
prescrito de activos por el riesgo de seguro Canadiense que asume de la Aseguradora sobre la base completa de
coaseguro. Basados en los lineamientos de la OSF], se requiere que la Compafiia confiera y mantenga con el
Fideicomiso, activos por lo menos iguales al 100% (2007 — 110%) de los pasivos actuariales determinados por
la Aseguradora con respecto a las polizas cedidas por la Aseguradora. Ademds, la Aseguradora requicre que los
activos en el fideicomiso sean incrementados por un monto igual al 150% del Requerimiento Minimo de
Capital Continuo y Superavit (“MCCSR” por sus siglas en inglés) definido por la OSFI y determinado por fa
Aseguradora.

A la fecha del Balance General, los pasivos actuariales descritos en la Nota 7 incluyen $58,875,147 (2007 -
$63,796,148) con respecto a los riesgos asegurados con los activos en el fideicomiso de reaseguro, los cuales
se describen en las Notas 4 y S.

4 Caja y equivalentes de efectivo

2008 2007

$ $

Caja 653,962 1,324,960
Tttulos valores de plazo fijo 108,885,394 56,942,812
109,539,356 58,267,772

Los equivalentes de efectivo comprenden titulos valores de plazo fijo con periodos originales de vencimiento
de tres meses 0 menos, '

Caja incluye $3,768 (2007 - $24,475) y los titulos valores de plazo fijo incluyen $30,436,718 (2007 -
$32,238,103) conservados en fideicomiso tal como se describié en la Nota 3. Los intereses devengados sobre
dichos titulos valores fueron $nil (2007 - $34,536) y su valor de mercado estimado fue $30,429,431 (2007 -
$32,261,761). Los intereses ganados, en un rango de tasas entre 2.67% a 4.90% (2007 — 4.14% a 4.90%)
durante el afio, y después de la deduccidn del impuesto retenido, suman el monto de $847,452 (2007 -
$552,859).

El efectivo y titulos valores de plazo fijo restantes estdn colocados con partes relacionadas. Los intereses
ganados en un rango de tasas que varfan entre 2.13% a 5.50% (2007 — 4.18% a 5.52%) durante el afio,
después de la deduccion del impuesto retenido, suman el monto de $1,889,169 (2007 - $3,274,364).

10




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2008

(expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
5 Inversiones conservadas hasta el vencimiento

Las inversiones conservadas hasta ¢! vencimiento incluyen $76,988,887 (2007 - $78,327,302) de titulos valores
de plazo fijo conservadas en fideicomiso tal como se describid en la Nota 3. Estos titulos valores poseen
periodos originales de vencimiento mayores de tres meses. Los intereses devengados sobre ellos fueron
$3,455,316 (2007 - $4,857,291) y su valor de mercado estimado fue $73,362,150 (2007 - $82,136,108). Los
intereses ganados en un rango de tasas que varfan entre 3.05% a 6.02% (2007 — 4.20% a 5.17%) durante ¢l
afio, después de la liberacién neta (2007 — deduccién) del impuesto retenido, suman el monto de $4,517,633
(2007 - $2,677,877).

Los plazos contractuales originales de los titulos valores mantenidos en el fideicomiso y los intereses
devengados sobre ello, son los siguientes:

De tres Mas de un
meses a afio a cinco Mas de
Total un aifio afios cinco afios
$ $ $ b
2008
Inversiones conservadas al vencimiento 70,988,887 44,557,884 11,660,212 14,770,791
Intereses devengados 3,455,316 - 836,984 2,618,332
2007
Inversiones conservadas at vencimiento 78,327,302 37,615,601 25,633,293 15,078,408
Intereses devengados 4,857,291 1,203,668 1,682,678 1,970,945

Los titulos valores conservados hasta el vencimiento restantes, comprenden titulos valores de plazo fijo
colocados con una parte relacionada. Estos titulos valores comprenden periodos de vencimiento originales
entre tres a siete meses, Los intereses ganados en un rango de tasas que varian entre 2.59% a 5.27% (2006 —
5.00% a 5.50%) durante el afio suman un monto de $4,548,754 (2007 - $5,180,529). '

6 Contratos forward de moneda extranjera

En el curso normal del negocio, la Compaiiia realiza contratos forward de moneda extranjera con el Banco para
manejar ciertas posiciones abiertas de moneda extranjera. Los contratos representan compromisos de
intercambio de varias monedas en fechas futuras especificas a las tasas de cambio acordadas por ambas partes
al principio.

Los contratos forward de moneda extranjera son medidos a valor razonable, Son llevados al Balance General

como ganancias no realizadas cuando el valor razonable es positivo y como pérdidas no realizadas cuando el
valor razonable es negativo. Los contratos poseen periodos de vencimiento originales de hasta un afio.

El monto nocional de los contratos representa el volumen pendiente y no representa la ganancia o pérdida
potencial asociada con el riesgo de mercado o riesgo de crédito de dichos contratos. El monto nocional es el
monto al cual una tasa o precio le es aplicado para determinar el monto de flujos de efectivo a ser
intercambiados. Al 30 de septiembre del 2008, el monto nocional de los contratos pendientes es Délares
Canadienses $62,337,666 (2007 — Délares Canadienses $59,828,665).
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(expresado en Ddlares de tos Estados Unidos de América)
7 Pasivos Actuariales

Los pasivos actuariales son determinados como se describe en las Notas 2 y 17 y comprenden:

2008 2007

$ $

Riesgos de seguro de vida, salud e invalidez 82,023,279 92,060,483
Riesgos de seguro de propiedad y siniestro 24,205,991 11,463,135
146,229,270 103,523,618

Como se describe en las Notas | y 20, la Compailia reasegura fos riesgos en ambas bases, tanto de coaseguro
total y de coaseguro modificado. Incluido en el Estado de Resultados se encuentran los siguientes cambios en
pasivos actuariales:

Monto Participac, del Cambio
bruto reasegurador neto
2008 $ ) $
Cambio en la reserva de primas no ganadas:
Sobre contratos de coaseguro total 3,753,802 - 3,753,802
Sobre contratos de coaseguro modificados 1,811,663 2,332,135 4,143,798
5,565,465 2,332,135 7,897,600
Cambio en pérdidas y otras reservas:
Sobre contratos de coaseguro total 3,651,784 - 3,651,784
Sobre contratos de coaseguro modificados (5,936,073) 781,827 (5,154,246)
{(2,284,289) 781,827 (1,502,462)
2007
Cambio en la reserva de primas no ganadas:
Sobre contratos de coaseguro total 3,508,813 - 3,508,813
Sobre contratos de coaseguro modificados (3,348,917) 96,449 (3,252,468)
159,896 96,449 256,345
Cambio en pérdidas y otras reservas:
Sobre contratos de coaseguro total (20,515) - (20,515)
Sobre contratos de coaseguro modificados (2,752,102) 1,434,742 {1,317,360)
(2,772,617) 1,434,742 (1,337,875)
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7 Pasivos Actuariales... continuacion

Los pasivos actuariales de la Compaiiia mantenidos en e} Balance General son de acuerdo a los contratos de
coaseguro total. Durante el afio, los cambios sobre estos pasivos actuariales son los siguientes:

Reserva s/ Pérdidas y Pasivos
primas otras actuariales
no ganadas reservas Totales
2068 b $ 3
Saldo — 30 de septiembre de 2007 33,636,037 69,887,581 103,523,618
Incremento (disminucién) para:
Contratos existentes 205,864 (6,949,789) (6,743,925)
Nuevos contratos 8,191,094 12,381,449 20,572,543
Contratos terminados (4,643,156} (2,050,8706) (6,094,032)
Cambios en supuestos actuariales - 271,000 271,000
3,753,802 3,051,784 7,405,586
Pasivos actuariales netos recapturados (392,928) (13,893) (406,821)
Conversidn de moneda extranjera (1,500,759) (2,792,354) {4,293,113)
Saldo — 30 de septiembre de 2008 35,496,152 70,733,118 106,229,270
2007
Satdo — 30 de septiembre de 2006 27,785,099 64,926,0 38 92,711,137
Incremento (disminucion) para:
Contratos existentes 2,882,117 (8,810,515) {(5,928,398)
Nuevos contratos 4,809,342 12,388,000 17,197,342
Contratos terminados (4,182,646) (3,764,000) (7,946,646)
Cambios en supuestos actuariales - 166,000 166,000
3,508,813 {20,515) 3,488,298
Conversion de moneda extranjera 2,342,125 4,982,058 7,324,183
Saldo — 30 de septiembre de 2007 33,636,037 69,887,581 103,523,618
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7 Pasivos Actuariales... continuacion

Los pasivos actuariales de la Compaflia por vencimiento, basados en {as estimaciones de fecha en las cuales
vencen las reservas, son los siguientes:

2008 2007

$ $

Dentro de un afio 72,276,804 69,036,372
Mayor de un afio hasta cinco afios 30,666,510 30,294,337
Mayaor de cinco aiios 3,285,896 4,192,909
106,229,270 103,523,618

8 Capital Accionario

La Compaiiia estd autorizada a emitir un ndmero ilimitado de acciones comunes sin valor nominal o par. A la
fecha del Balance General, el capital accionario de la Compaiia comprende lo siguiente:

2008 2007
$ $
10,000,000 acciones comunes emitidas y totalmente pagadas 12,507,771 12,507,771

Durante el afio, dividendos de $19.75 (2007 - $16.95) fueron declarados por accién comun, totalizando el
monto de $197,500,000 (2007 - $169,500,000) de los cuales $99,000,000 (2007 - $44,000,000) eran poa pagal
al final del afto.

9 Administracion del Capital

La Compailia tiene un proceso de administracion del capital para medir, utilizar y monitorear su capital
disponible y evaluar su adecuacion. Este proceso tiene como objetivo, exceder limites regulatorios y mantener
fuertes calificaciones de fortaleza financiera, mientras mantiene niveles de capital conmensurativo al perfil de
riesgo de la Compaiiia y de esa manera puede proveer al accionista de la Compafiia con retornos aceptables,

Bajo la Ley de Exencion de Seguros de Barbados, 1983, se requiere que la Compaiifa cumpla con ciertos
criterios minimos de solvencia. La base de Capital de la Compaiiia fue suficiente para satisfacer todos los
‘requerimientos de capital impuestos por partes externas, a través del periodo.

Ademas de los requerimientos de capital externamente impuestos, la Compaiifa ha implementado una formula
para determinar el capital minimo a mantener basado en los montos netos en riesgo bajo su cartera de seguros.

La Junta Directiva monitorea el cumplimiento con todos los requerimientos de capital trimestralmente, No han
sucedido cambios importantes en el manejo del capital de la Compaiifa durante el periodo,
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10 Primas emitidas netas

Primas emitidas brutas
Menos: primas de reaseguro cedidas

11 Reclamos pagados

Reclamos pagados brutos
Menos: la participacion del reasegurador en los reclamos pagados

12 Provisiones por cesién y gastos

Provisiones por cesién y gastos
Menos: la participacion del reasegurador sobre las provisiones por cesion
¥y gastos

13 Primas por catastrofe pagadas

Primas por catastrofe brutas pagadas
Menos: [a participacion del reasegurador sobre las primas por catastrofe
pagadas

2008 2007
$ $
520,548,095 420,119,900
(262,652,794) (227,931,897)
257,895,301 192,188,003
2008 2007
$ $
201,540,381 148,450,409
(105,054,120) (84,285,019)
96,486,261 64,165,390
2008 2007
$ $
74,778,809 62,202,264
(19,666,134) (16,708,226)
55,112,675 45,494,038
2008 2007
$ $
1,004,975 995,079
(404,619) (369,173)
600,356 625,906
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14 Ingresos por inversiones

El ingreso por inversiones comprende:

2008 2007
$ 3

Interés sobre efectivo, equivalentes de efectivo ¢ inversiones conservadas
at vencimiento 19,812,680 12,762,022
Liberacion {(deduccidn) neta del impuesto de retencion 990,328 (1,076,393)
Otros ingresos por intereses 69,797 -
11,872,805 11,685,629

15 Plan Global de Empleados Propietarios de Acciones

La Compafiia participa en el Plan Global de Empleados Propietarios de Acciones (“GESOP” por sus siglas en
inglés) del Banco, bajo el cual empleados calificados pueden contribuir hasta con el 6% de utilidades elegibles
para la adquisicion de acciones comunes del Banco en la Bolsa de Valores de Toronto, La Compaiifa iguala el
50% de la contribucién de los empleados y las contribuciones de la Compaiifa conferidas a los empleados
después de dos aflos de participacién en el GESOP. Durante el afio, las contribuciones de fa Compaiiia al
GESOP totalizaron $6,884 (2007 - $6,139),

16 Impuesto Corporativo

La Compaiiia tiene licencia autorizada bajo Barbados Ley de Exencién de Seguros, Cap 308A. Bajo los
términos de la Ley enmendada, la Compaiifa esta sujeta a una tasa de impuestos de 0% durante sus primeros
quince afios financieros de operacion. En lo sucesivo, el impuesto es gravado a tasa del 2% sobre los primeros
$125,000 de ingresos gravables de la Compaiifa y a una tasa de 0% sobre ofros ingresos gravables por encima
de $125,000. Tanto en ambos afios 2008 y 2007, el cargo por impuestos de la Compafiia por $2,500 esta
incluido en los gastos dentro del Estado de Resultados,

17 Medicion de la incertidumbre

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de medicién ¢ incertidumbres en la determinacién de pasivos
actuariales para futuros beneficios de pélizas que requieren de supuestos con respecto al momento en el tiempo
y el monto de futuros eventos. Los supuestos incluyen los mejores estimados y un margen para desviaciones
adversas que contabilicen los riesgos e incertidumbres involucradas en el proceso de valuacion. Con el paso del
tiempo, la experiencia real determina la adecuacion de estos mérgenes y cualquier exceso o deficiencias son
llevados a ingreso,

La valuacion de los pasivos actuariales de la Compafiia puede involucrar la utilizacién de los siguientes
supuestos actuariales:
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17 Medicion de la incertidumbnre... continuacion

Mortalidad

La mortalidad se relaciona con el incidente de muerte. Cuando sea aplicable, los pasivos actuariales se basan ya
sea en tablas de mortalidad estandares o tablas de mortalidad especificas de la compaiiia, con ajustes
apropiados para tomar en cuenta el perfil de riesgo particular de la cartera de seguros, Para planes de prima
anica, la obligacién puede también establecerse igual a la porcion de las primas pagadas por adelantado (es
decir: reserva por primas no ganadas).

Morbilidad y recuperacién

Para los individuos asegurados que no estan invalidos, la tasa de morbilidad se refiere a la incidencia de
enfermedades y accidentes. Los pasivos actuariales se basan ya sea en tablas estandares de la industria o tablas
especificas de la compaiifa y son modificadas, cuando aplique, a la circunstancia, Para planes de prima Gnica,

fa obligacion puede también establecerse igual a la porcion de las primas pagadas por adelantado (es decir:
reserva por primas no ganadas).

Para los individuos asegurados que son invélidos, la tasa de recuperacion se refiere a la terminacién de la
discapacidad, ya sea debido a muerte o recuperacion. Los supuestos de terminacion pueden basarse en tablas
estandares de la industria o tablas especificas de la compafifa y son modificadas, cuando aplique, a la
circunstancia,

Incidencia de desempleo y recuperacion

Para individuos asegurados empleados, la incidencia de desempieo futuro se basa ya sea en tablas estandales de
fa industria o tablas especificas de la compaitia que reflejen experiencia pasada.

Para individuos asegurados que estén bajo recepcion de beneficios por seguro de desempleo, la tasa de
recuperacion se refiere a la terminacién del status de desempleo. Los supuestos de terminacién pueden basarse
en tablas estandares de la industria o tablas especificas de la compaiiia.

Tasas de caducidad o retiro

Los supuestos de tasa de caducidad se basan en la experiencia cortespondiente a la cartera de seguros y/o a la
amplia experiencia de la industria. Para planes de prima tGnica, la obligacién puede ser establecida como la
poreidn de las primas pagadas por adelantado (es decir: reserva por primas no ganadas).

Rendimiento de inversiones

Cuando aplique, la tasa de interés de valuacion para descontar obligaciones futuras esta basada en principios
actuariales generalmente aceptados. Dado que el grueso de los pasivos actuariales de la Compaiiia s que son
de naturaleza de corto plazo, la tasa de interés de valuacion esencialmente refleja ¢l ambiente predominante de
la tasa de interés con la provisién debida, hecha para ignorar la volatilidad de corto plazo en tal tasa.

Niveles de gasto

Cuando aplique, los montos pueden ser inchuidos en los pasivos actuariales para proveer por el costo de
administrar poélizas en una modalidad de flujo continuo,

Es razonablemente posible, basado en conocimiento existente, que los cambios en condiciones futuras en el
plazo cercano puedan requerir un cambio en los pasivos actuariales reconocidos. Dada la naturaleza de las
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17 Medicion de la incertidwmbre... continuacion

polizas subyacentes, que son reaseguradas por la Compaiiia y las metodologias de reserva generalmente
adoptadas, el impacto de tal cambio no seria importante a la informacién agregada de los estados financieros
como se muestra aca en el plazo cercano,

18 Cartas de crédito

Al 30 dec septiembre del 2008 las cartas de crédito standby por la cantidad de $70,968,474 (2007 -
$51,747,184) fueron emitidos a nombre de la Compaiiia a favor de ciertos aseguradores de cesion.

19 Beneficios futuros de los empleados

Ciertos empleados de la Compaiiia se benefician de las provisiones del plan de pensiones del Banco, el cual es
un plan de beneficio definido y la participacion de los empleados es no contributiva. Los activos y pasivos del
plan no estan segregados y la Compafiia no ha hecho contribuciones durante el afio. Las contribuciones al plan
son efectuadas por el Banco sobre la base constante para mantener al plan totalmente fondeado.

20 Administracion del riesgo financiero

Las actividades principales del negocio de {a Compaiiia, dan como resultado un Balance General que consiste
principalmente de instrumentos financieros. El principal riesgo financiero que surge de la transaccién con
instrumentos financieros incluye el riesgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo de tasa de interés y riesgo de
moneda extranjera,

La Compaiiia sigue el marco de administracion de riesgo integral del Banco para monitorear, evaluar y manejar
estos riesgos. Este marco de manejo de riesgo incluye politicas de manejo de riesgo extensivas que definen el
apetito por riesgo de la Compafifa, establecen los limites y controles dentro de los cuales la Compaiiia puede
operar, y refleja los requisitos de autoridades regulatorias, Estas politicas, las cuales son aprobadas por la Junta
Directiva de la Compaiifa anvalimente, no han cambiado significativamente desde ¢! aiio anterior.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge de la posibilidad que las contrapartes puedan fallar en el pago de sus obligaciones
con fa Compaiiia.

La cantidad de la exposicion a riesgo de crédito maxima de la Compaitia es indicada por el monto en libros de
sus activos financieros. Existe concentracion significativa de riesgo de crédito en los titulos valores de plazo
fijo como se describid en las Notas 4 y 5. Los titulos valores de plazo fijo conservados en el fideicomiso son
invertidos de acuerdo a los lineamientos aprobados por la OSFI como se describio en la Nota 3. Otros titulos
valores de plazo fijo estdn colocados con una parte relacionada y la posicién financiera de esta parte
relacionada se evaliia anualmente,

El reaseguro cedido no libera a la Compaiifa de sus obligaciones con asegurados principales en el evento que el
reasegurador no pueda cumplir sus obligaciones bajos los contratos de reaseguro, La Compaiiia reasegura
negocios con varias reaseguradoras internacionales y la posicion financiera de estas reaseguradoras es evaluada
de manera anual,

Los pasivos actuariales y sus activos correspondientes con respecto a los contratos de coaseguro modificados
no han sido divuigados en el Balance General ya que son conservados por los asegurados o :easegu:ados
principales.
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20 Administracién del riesgo financiero... continuacion

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras de
manera oportuna a precios razonables. El enfoque de la Compaiifa para la gestion de la liquidez es asegurarse,
tanto como sea posible, que siempre tendréd suficiente liquidez para cumplir con sus pasivos cuando vencen,
Los vencimientos contractuales de titulos valores de plazo fijo, contratos forward de moneda extranjera y
pasivos actuariales son descritos en las Notas 4 y 7, Las inversiones contabilizadas por método de participacién
no tienen plazo establecido, Los activos y pasivos restantes de la Compaiiia son de duracién de corto plazo.

Riesgo de Tasa de Interés

Las diferencias entre los re-precios contractuales o fechas de vencimiento y cambios en las tasas de interés
pueden exponer a fa Compaiifa al riesgo de tasa de interés. Existe concentracién significativa de riesgo de tasa
de interés sobre los titulos valores de plazo fijo como se describié en las Notas 4 y 5. Un cambio en 100 puntos
bésicos sobre la tasa de interés puede haber incrementado o disminuido el ingreso por inversiones en
aproximadamente $3 millones para ambos afios 2008 y 2007.

Riesgo de moneda extranjera

El riesgo de moneda extranjera, es el riesgo que el valor financiero de los activos y pasivos fluctie debido a cambios en el
tipo de cambio de moneda extranjera. A la fecha del Balance General, los activos netos (pasivos) de la Compaitia
denominados en moneda extranjera después de contrarrestar los contratos forward de moneda extranjera en la Nota 6,
fueron los siguientes:

2008 2007

3 3

En Délares Canadienses 12,948,944 12,209,821
En Euros y Libras Britanicas (593,657) (10,196,386)
En monedas Caribefias y de Centro y Sur América (8,323,731) {5,933,773)
4,031,556 (3,920,338)

Un 10 por ciento en el fortalecimiento o debilitamiento del U.S. Doélar versus las siguientes monedas de acuerdo al
Balance hubiesen incrementado (disminuido) el ingreso neto por los montos que se muestran a continuacién. Este andlisis
supone que todas las otras variables, en tasas de interds particulares, permanecen constantes.

Monedas
Euros Caribeiias
Délares y Libras  yde Centroy
Total Canadienses Britanicas Sur América
b ) 3 $
2008
Fortalecimiento del U.S. Ddlar (366,505) 1,177,177) 53,969 756,703
Debilitamiento del U.S. Délar 447,950 1,438,771 (65,962) (924,859
2007
Fortatecimiento del U.S. Ddlar 355,584 {1,109,984) 926,944 538,624
Debilitamiento del U.S. Délar (434,603) 1,356,647 (1,132,932) (658,318)
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Valor razonable

Los montos a valor razonable, representan estimaciones de la consideracion que seria actualmente acordada
entre partes conocedoras y dispuestas quienes no estan bajo ninguna compulsién a actuar y es bien evidenciado
por un mercado de valores cotizado, si existiere alguno.

Los instrumentos financieros de la Compafifa incluyen la caja y equivalentes de efectivo, inversiones
conservadas al vencimiento e intereses devengados, inversiones contabilizadas por método de participacion,
saldos de reaseguro por cobrar, cantidades recuperables, ganancias no realizadas o pérdida sobre contratos
forward de moneda extranjera, cuentas por pagar y pasivos acumulados, saldos de reaseguro por pagar y
dividendos por pagar. Excepto los descritos en Notas 4 y 5 para titulos valores de plazo fijo conservados en el
fideicomiso de reaseguro, el valor razonable de los instrumentos financieros aproximan su valor en libros, No
es factible determinar confiablemente el valor razonable de los pasivos actuariales como se describio en Ia
Nota 7.

20




Scotia Insurance (Barbados) Limited
Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2008

(expresados en Ddlares de fos Estados Unidos de América)

21 Transacciones con partes relacionadas

Durante el afio, la Compafiia realizo transacciones en el curso normal del negocio con ciertas compaiifas
relacionadas. Estas transacciones son medidas al monto de intercambio, que es la consideracion establecida y
acordada por las partes relacionadas:

(a) Los intereses ganados de partes relacionadas son de acuerdo a lo descrito en las Notas 4 y 5.

(b) La Compaiiia realizo contratos forward de moneda extranjera con el Banco de acuerdo a to descrito en la
Nota 6.

(¢) La Compafiia invirtié $1,000,000 (2007 - $nil) en Qualitas de Seguros, S.A., una nueva empresa comin en
fa cual la Compafiia tiene influencia importante, tal como se evidencia por propiedad directa del 50% de las
acciones con derecho a voto.

(d) Ingreso por aseguramiento $5,138,949 (2007 - $3,636,218) fueron generados sobre riesgos de reaseguro
asumidos por una compaiiia bajo control comiin, Compaiiia General de Seguros, S.A.

(e) Ingreso por aseguramiento $2,156,346 (2007 - $1,143,880) fueron generados sobre riesgos de reaseguro
asumidos por una compaiifa bajo control comiin, Scotialife Trinidad and Tobago Limited.

(f) Gastos por comision $414,026 (2007 - $290,460) fueron incurridos por utilizar las facilidades crediticias y
bancarias del Banco y la Compaiiia Matriz.

(g) Honorarios por administracién $159,797 (2007 - $158,570) fueron incurridos por servicios de
administracion de inversiones de una compaiifa bajo control comin, Scotia Cassels Investment Counsel
Limited.

(h) Honorarios por $81,538 (2007 - $34,358) fueron incurridos para la provision de los servicios técnicos y
administrativos, facilidades, consejo y abogado por parte del Banco.

(i) Los gastos por primas de catastrofe por $19,820 (2007 - $18,317) fueron incurridos para proteccion por
reaseguro que fueron proveidos por una compaiiia bajo control comin, The Mortgage Insurance Company
of Canada.
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De acuerdo a la fecha del Balance, la cantidad neta adeudada de partes relacionadas es $95,056,432 (2007 -
$98,686,541) y comprende lo siguiente:

2008 2007

3 $

Caja y equivalentes de efectivo 79,098,870 26,005,194
Inversiones conservadas al vencimiento 113,805,887 116,761,917
Intereses devengados 1,010,5%6 1,861,724
Inversiones contabilizadas por método de participacion 1,060,000 -
Saldos de reaseguro por cobrar 1,228,532 868,114
Montos recuperables y gastos pre pagados 52,399 23,384
Ganancias (pérdidas) no realizadas - contratos forward moneda extranjera 628,575 (1,035,589)
Cuentas por pagar y pasivos acumulados {123,696) (77,440)
Pasivos actuariales (2,644,731) (1,720,763)
Dividendos por pagar (99,000,000) (44,000,000)
95,056,432 98,686,541

La compensacion al personal de administracion clave $410,579 (2007 - $399,549) se incluye en los gastos
generales y administrativos dentro del Estado de Resultados. Incluido en las cuentas por pagar y pasivos
acumulados arriba por $4,688 (2007 $nil) se le deben al personal de administracién clave.

22 Segmentacion geogrifica

La siguiente tabla resume los ingresos y activos totales de la Compafiia por regién geografica. Las colocaciones
a regiones geograficas son basadas en la ubicacion de las compaiiias individuales.

El Caribe,
Sury
Norte Centro  Ariculos no
Europa America America  localizados Total
b $ b 3 b
2008
Primas ganadas netas 167,332,402 33,939,413 48,725,886 - 249,997,701
Ingreso por inversiones 6,496,149 5,376,530 i26 - 11,872,805
Ingreso por comisiones 63,886,189 15,225,149 - - 79,111,338
Ingreso neto del afio 134,600,294 37,418,029 18,266,691  (2,550,853) 187,734,161
Activos totales 203,545,655 123,319,727 9,826,233 - 336,691,615
Pasivos actuariales 8,172,078 71,811,596 26,245,596 - 106,229,270
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Scotia Insurance (Barbados) Limited

Notas a los Estados Financieros
al 30 de septiembre de 2008

(expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

22 Segmentacion geografica... continuacion

2007

Primas ganadas netas
Ingreso por inversiones
Ingreso por comisiones
Ingreso neto del afio
Activos totales

Pasivos actuariales

El Caribe,

Sury

Norte Centre  Ariculos no
Europa America America  localizados Total
$ $ s $ $
119,588,567 31,213,112 41,129,979 - 191,931,658
8,454,765 3,230,736 128 - 11,685,629
58,929,722 15,295,411 31,399 - 74,256,532
104,474,881 37,383,693 27,067,786 (1,854,460) 167,071,900
151,498,927 133,461,293 6,066,315 - 291,026,535
13,930,550 75,479,365 14,113,703 - 103,523,618

Durante el afio, hubo tres compaiifas que individualmente contribuyeron con 10% o mds del total de
ingresos netos de la Compafifa. El ingreso neto de cada una de esas compaiiias fue $33,785,191 (2007 -
$35,155,619), $31,150,078 (2007 - $12,219,823) y $29,757,121 (2007 - $13,441,324).

23




XIII. INFORME DE CLASIFICADORA DE RIESGO

Pagina 20 de 20




) SR,
A llimgs

Fiteh!

KNOW YOUR Risk &
Fiteh Centronmsrise, §.A Tel.: {H63) 25‘6-&().!)\’1
Editicio Plaza Crstal, Tercar Flivel Fan (503) #51H.6650
78 Avenida Sur y Galle Cuscatian wwlileheentroamarcn.com

San Saivador, Ef Baivader

San Salvador, 25 de Junio de 2010

Ingeniero

René Mauricio Guardado R
Superintendente
SUPERINTENDENCIA DE YALORES
Presente

Bstimado Ingenicro Guardado:
Con la presente estamos remitiendo informe de Clasificacion do Riesgo de la Entidad: QUALITAS

COMPARIA DE SEGUROS S.A.., al 31 do Marzo de 2010. Esta Clasificacion ha sido asignada
en estricto cumplimiento al Articulo 95B ¥ 95C, del Capitulo 1, Titulo VIde Ia Ley del Mercado

Asimismo, para dar cumplimiento a lo establecido en el Articulo 25 de ln Norma RCTG-14/2008
emitida por esa Superintendencia, en mi calidad de Representante Legal de FITCH
CENTROAMERICA, S.A., bajo juramento declaro que ninglin miembro del Comité de

artfculo 95 de la Ley del Mercado de Valores.
Atentamente,

FITCH CENTROAMERICA S.A,

\k_..e"

MAURICE CHOUSSYR.
REPRESENTANTE

c.e Lic. Alexis Gémoz - Quélitas Compafiia de Seguros
Lic. Javier Mayora — Bolsa de Valores do Bl Salvador §.A.
Lic, Eduardo Recings - Lic, Jazmin B. Roque. - FITCH CENTROAMERICA S.A.
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Seguros Qualitas Compafiia de Seguros, S.A.

Analisis de Riesgo

\ . Fundamentos de la Clasificacién
Clasificaciones

Comitd Ordinaria de Claslticacién: Jun. 24,2010 »  Fitch Ratings asigné una clasificacion E{slv) a Quélitas Compafifa de Seguros, S.A.
{Quélitas). La clasificacidn asignada corresponde a aquellas entidades que no

Quélitas Compaifa de $eguros

Clasificacion Actual EE{slv) poseen fnformaclon suficiente o ésta no es representativa, lo que no permite emitir
Clasificacién Anterfor EE(slv) una opinidn sobre su rlesgo. La presente clasificacién se otorga considerando que la
(ar.23, 2010) Entidad iniclé formalmente sus operaciones a partir del 1 de diciembre de 2008,
(i Comesponde  a  ins luvego de haber obtenide la aprobacidn de ta SSF el 8 de octubre de ese afio,

clastficaciones de rlesge nacional * Quélitas Compafifa de Seguros, S.A. es parte de un proyecto det plan estratégico de

otorgadas en Ef Satvader,

expansion en el mercado centroamericano de dos grupos empresariates
internaclonales: The Bank of Nova Scotia, a través de su subsidiaria Scotfa Re
(Barbados), y Quélitas Compaiifa de Seguros 5.A.B. Ambas entidades cuentan con el

Informacién Financiera 50% de participacién en el capital acclonario de la compaiifa. Scotla Re es
Quélitas Compadia de Seguros principalmente una reaseguradora de vida, cuyo propietario fitimo es Bank gf Novia
Mar-i0 Har-09 Scotia, el tercer banco comercial en Canadé por activos; mientras que Qualltas es
f&‘s“;ii.ﬂf‘“‘ 0.64 015 de capital mexicano, una de {a mas grande de ese mercado en seguros de autos.
Resultado neto ' 7w Las operaciones en El Salvador estdn completamente alineadas con las de Quétitas
;“55"““ 0.1 00 México, y la suscripeidn v politicas en general, se- ajustan a los lineamientos que -
ndice ROAA (X) 20,3 -24.3 ' ; 4 PUL ) 1
Indice ROAE (%) ‘23,2 -18.8 este grupo asegurador define para su operactén en ese pafs, manteniendo a la vez
Analist un estricto control mediante lineas de reporte claramente establecidas. Lo anterior
sias supone a la operacion local ventajas competitivas en términos de acceso a la
Eduardo Reclnos Schonborn expertencia y al exitoso modelo de negocios de Quélitas, y también la aplicacién de
+1 503 2516-6606 adecuados sistemas y procesos de operacfones ya probados en un mercado similar,
edvardo, rectnos@fitchratings.com
*» No obstante, Fitch es de la opinién que, la operacién de la compafifa en una sola
Jazmin Roque linea de negocio de relativamente alta sinfestralidad, aunado a la falta de
+1 303 2516-6607 posiclonamiento de la marca en el mercado local, eleva su perfil de riesgo en

Jozmin.Raauemfitchratings. com retacién a competidores ya posicionados, muchos de ellos con canales comerciales

bancarlos cautivos, y que pueden diversificar su cartera en ramos més nobles,

« Como otro rlesgo hay que mencionar que la aseguradora no cuenta con proteccién
de reaseguro para pérdidas catastrdficas, aunque este factor por el momenta se ve
atenuado por el bajo volumen de primas y sumas aseguradas suscritas a la fecha.

+ Al cierre del primer trimestre 2010 la compaiifa registra una produccidn de primas
netas de USS 362 mil, 745% mayor que a marzo 2009, que fe supone Una
participacion de 0,3% en el mercado, aunque de 2.9% en el ramo de seguros de
automotores. Si bien la compaiifa aun registra un resultado deficitario (US$ 108.4
mit}, la posicién de liquidez y de capitalizacién permanecen elevadas, producto de
sucesivos incrementos de capital, Es importante destacar que, pese a que Fitch no
ha otorgado ninglin beneficio por soporte patrimontal, hasta la fecha ha quedado en
evidencla la disposicidn y capacidad de los acclonistas de la compaifa, para
proporcianar los recursos necesarfos para asegurar ta continuidad de su operacién.

Determinantes de la Clasificacion

¢ La compaiifa tiene et reto de atraer nuevos negocios ¥ mostrar un buen desempefio
operative en un.segmento de negocio altamente competido v siniestroso, v en un
mercado saturado, concentrado ¥ de escaso crecimiento. Esto, junto a sy escaso
historial, suponen por ahora lImitantes para el otorgamiento de otra clasificacién.

www.fitchratings.com . Junio 24, 2010
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Perfil de la Compafiia
Histaria

Qualitas Compaiiia de Seguros, 5. A. s una Socledad andnima constitulda bajo las leyes
de la Replblica de El Salvador. La escritura de constituctén de fecha 12 de inayo de
2008 fue fnscrita en el Reglstro de Comercio con fecha 16 de mayo de 2008,

El Consejo Directivo de {a Superintendencia del Sistema Financiero emitid ta resolucién
de autorizacién a favor de Quélitas Compaffa de Seguros, S, A, para operar como
Sociedad de seguros en El Salvador con fecha 8 de octubre de 2008,

La Socledad iniclé formalmente sus operaciones a partir det 1 de diciembre de 2008,
stendo el interés de los inversionistas Incursionar exclusivamente en el ramo de
automaéviles a través de planes cuyas variantes residen en la amplitud de las cobertiras
ofrecidas, enfocados en los segmentos de vehfculos: Particulares, Turistas, Equipo
Pesado, Motocicletas, y Transporte Piiblico.

Estructura Accionaria

Qualitas Compaiifa de Seguros, S.A. es parte de un proyecto del plan estratégico de
expansion en el mercado centroamericano de dos grupos empresariales extranjeros:
The Bank of Nova Scotfa a través de su subsidiaria Scotia Insurance {Barbados) Limited
{Scotia Re}, y Quélitas Compahia de Seguros S.A.B. de C.V. Ambos grupos cuentan con
el 50% de participacién en el capital accionario de la compafifa.

Scotia Re es principatmente una reaseguradora de vida, cuyo propletaria Gltimo es Bank
of Novia Scotla (Scotla Bank) (Toronto, Ontario), el tercer mds grande banco comaercial
en Canadd por actives; mientras tanto, Qudlitas, es una empresa de capital mexicano
con 15 afios de experiencla, siendo la més grande de ese mercado en el ramo de
automotores, con una cuota cercana.al 20% en primas netas suscritas,

Productos

Los gama de productos que planea ofrecerse san seguros para automdviles residentes
con distintas opclones de coberturas (Premium, amplfa, ptus, limitada, basica y
reducida); para automdviles turistas con distintas opciones de coberturas {dafios
materiales, robo total, responsabitidad Civil por dafios a terceros, gastos médicos
ocupantes, gastos legales y asistencta en viajes); y para camiones (de 1 a 4 toneladas)
con paquetes de coberturas (premium, amplia, limitada, paquete basico de
responsabllidad civil}. En el paquete premium se permite seleccionar Imayores sumas
aseguradas para responsabilidad civil y gastos médicos a ocupantes. :

Se ofrece asegurar sumas a valor cohivenido, a diferencia del resto del mercado
salvadorefio, que aplica valor depreciado, La compahia busca ademas de proporcionar
mayores beneficlos en las opciones .de coberturas, ofrecer la garantia de la suma
asegurada para dafios materfales y robo (nuevos a valor factura ¥y usados a valor
conventdo), deducibles competitivos y coberturas opcionales. En el paquete premium
se permite seleccionar mayores sumas aseguradas para responsabitidad civil v gastos
inédicos a ocupantes. :

Canales de Distribucion

Los canales comerciales a emplear por la compafifa son los agentes de seguros
fndependientes y corredurfas de seguro, y otros canales directos de venta masiva a
través de alianzas estratégicas con distrbuidores de automéviles, banca, y otros.

La compaiiia abri6 una agencia de serviclo, para apoyar {a labor de ventas de la oficina
principal, la que de momento opera dentro de {a misma infragstructura, aunque

Quélitas Compafifa de Seguros, S.A.  Junio 24, 2010
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posterformente se independizarfa, En el segundo semestre de 2010, se espera abrir dos
agencias ubfcadas en la zona orlental y occidentat del pais.

Calidad, Estrategias y Métas de la Administracion

La administracién de la compaiifa ha permanecido apegada a los lineamientos dictados
por Qualitas de México, cuyo modelo de negocios sigue implementando. Los planes de
la gerencia consideran el incremento en la participacidn de mercado durante los
proéximos cinco afios, Para el afio 2010 la compafifa ha estimado un crecimiento de 183%
respecto a 2009, aunque aun no estlima generar utilidades.

Al clerre del primer trimestre del efercicio, el bajo volumen de primas suscritas por la
compafiia sigue traducténdose en un resultado deficitarie, en la medida que los gastos
por siniestros y operativos siguen siendo superiores, :

Desempefio Financiero
Rentabilidad

Al clerre de marzo 2010 se acumularon US$ 362.0 mil en primas netas, muy por encima
(+745%) del monto de US$ 48.6 mil registrado en igual fecha de 2009, y superior ademas
a la meta presupuestada de US$ 236.6 miles. Sin embargo, la compania también tuvo
que contabllizar un importante incremento en el gasto por constitucién de reservas de
riesgos en curso {99% del gasto total registrado en marzo 2010},

Por otra parte, la compaiifa incrementd también el votumen de siniestros hasta
totalizar US$ 162,6 mil en marzo 2010, por encima del presupuesto de US$ 148,9 mil a
esa fecha, debido al crecimiento en el volumen de siniestros por pérdidas totales.
Consecuentemente, fa sintestralidad incurrida a primas devengadas de {a compadla fue
de 66.7% (0.5% en mar.09).

Por su parte, los gastos deoperacion fueron también superiores al monto
presupuestado, en particular por el pago de mayores comisiones, y de otros gastos de
adquisicion y conservacién de primas. El total de gastos operativos netos representd al
clerre de marzo 2010 un 66.1% de las primas devengadas.

Dado lo anterior, la ,compaﬁfa'registré al clerre de marzo 2010 una pérdida operativa de
US$ 157.1 mil, es decir un 6.7% superior a la pérdida registrada en marzo del affo
anterior, por lo que et indice combinado de ta compaia sigue siendo superior al 100%,

[ PRNCFAGSTNGCADOA Y QUATAT | MIACADO
RardobEdady Ga)tsn .
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La pérdida del perfodo, luego de considerar la contribucién de un mayor rendimiente de
las inversiones, y otros ingresos extraordinarios fue de USS 108,4 mit, un 14.4% inferior
a la pérdida registrada en marzo 2009, .

Inversiones y Liquidez

Al clerre de marzo 2010, el portafolio de Inversiones de la compaiia est4 integrado en un
60.3% por valores de orden privado (depdsitos a plazo, certificados de Inversion, e
inversién en reportos a travéds de casas corredoras de bolsa), El restante 30.7%
corresponde a tftulos valores de orden pliblico (emitidos por el Estado Salvadorefio, B y
otros Estados extranjeros),

La compafila no est4 expuesta a rlesgo de crédito slendo que stgue sin registrar saldos por
préstamos en el balance, mientras que las primas por cobrar acumutadas presentan una
antlgiiedad superior a 90 dfas de tan sélo 1.1%,

Dado lo anterior, la compaffa mantiene una elevada posicién de liquidez y presenta en
general una adecuada calidad en sus activos de rlesga. Al clerre de marzo 2010, ios
activos de mayor iiquidez en la compafifa representan el 76.3% del total de activos,
mientras que la cobertura de activos tiquidos sobre reservas y obligaciones inmediatas es
de 5.7 veces, y de 4.1 veces sobre el total de pasivos.,

Protecclon de Reaseguro v Exposicién Catastréfica

La aseguradora retiene el 100% de los rlesgos contratados, tal como es la practica de {a
mayorfa de compaiifas que comercializan seguros de autes, aunque cabe mencionar que
en sesién de Consejo Directive del 13 de enero de 2010, {a Superintendencia del Sistema
Financlero autorizé la inscripcién de Qudlitas Compadia de Seguros, S.A.B. de C.V. en o|
registro de reaseguradores extranjeros, por un perfodo de tres afios. La aseguradora no
cuenta con proteccion exceso de pérdidas catastréficas, riesgo que se ve atenuado
tomando en cuenta el bajo volumen de primas y sumas aseguradas a la fecha,

Cobertura y Movimiento de Reservas

La comparifa cumpte con el requerimiento legat de constitucién de reservas sobre primas
suscritas, En el seguro de vehfculos se aptica el método de constitucién de reservas de
2davos al 70% de la prima emitida, es decir que se devenga sdlo el 30% de la misma al
Iniclo de {a péliza, v luego se va liberando reservas quincenalmente a {o largo de la
vigencia anual, La compaiifa devengé un total de US$ 246.2 mit en primas al clerre de
marzo 2010, equivalente al 68,0% de (a piima emitida neta, :

Las reservas técnicas acumuladas en marzo 2010 permitieron brindar una cobertura del
30.4% de las primas retenidas,

Capitaiizacion

La compafifa sigue enfrentando problemas derivados de las pérdidas acumuladas, cuyo
impacto se minimiza basicamente a través de aportes de los acclonistas, En sesidn
Extraordinaria de acclonistas celebrada el 1% de octubre de 2009, se acordd
incrementar el capital soctal de la compafiia en US$ 1.5 millones, hasta totalizar Uss
3.5 millones, Este aumento fue autorizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financlero el 18 de noviembre de 2009, e inscrito en el
Registro de Comerclo el 27 de noviembre de 2009,

Por tanto, desde flnales de 2009 la compafifa registra un capitat social de US$ 3.5
millenes, aunque su patrimonio ascfende en marzo 2010 a US$ 3,27 millones, tras
constderar las pérdidas acumuladas por la compaiifa més las pérdidas del perfodo.

| Qualitas Compaiifa de Seguros, S.A.  Junfo 24, 2010
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Al cierre de marzo 2010, la compafiia cumple con el requerimiento de margen de
solvencia, presentando un excedenite de 169% det requerimiento minimo (equivalente a
si capital social), Adicionalmente, la suma de las pérdidas de ejerciclos anteriores mas
las pérdidas del periodo (US$ 227.7 mil) representaron el 7% de! patrimonic neto, por
debajo del limite legal de 20%,

Debido al bajo volumen de obligaciones por operaciones de seguros con que cuenta la
compafila a la fecha, no presenta dificultades en términos de apalancamiento. El nivel
de-{a relacién de endeudamiento, pasivos a patrimonio, es de 0.2 veces, mientras que
el apalancamiento operativo (primas retenidas sobre patrimonio) es de 0,4 veces.

Es fmportante destacar que, pese a que Fitch no ha otorgade ningdn beneficio por
soporte patrimontal, hasta la fecha ha quedado en evidencia la disposicién y capacidad
de los acclonistas de la compaiifa, para proporcionar los recursos necesarlos para
asegurar la continuidad de su operacién,

Perspectivas

El reto principal de la compaiifa sigue siendo el de abrirse mercado en un sector
altamente competitivo, ¥ en un segmento de seguros objetivo (autos) caracterizado por
una alta sinfestralidad. En este sentido cabe mencionar que, tas menores ventas
registradas en la industria automotriz, sumado a la introduccién del impuestoe por
compra de nuevos vehiculos, complica et panorama para el desarrotlo de la Industria en
2010, y por ende para la comercializacidn de seguros de autos. Por otra parte, los altos
niveles de delincuencia en el pals, sumado a una alta densidad vehicular, el mal estado
en que se encuentran atgunas calles y carreteras, el Inicia de la temporada {luviosa, un
aumento de los costos de los repuestos de autos y de servicios de talier, son factores
que pueden impactar el desempefo del rame, .

Qualitas Compafifa de Seguros, S.A.  Junio 24, 2010 5
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Quéttas Compafifa de Segures, S.A.
Detos on miles de USD, achvelizados of 31 de morto de 2010

BALANCE GENERAL Mor1d  Mw0? Dledd Sep-07 Jua0F  Ch Mor 1004
Activos Liguidos 30473 14878 2419 13034 14222 10487
Bisponble 8073 dELe L50 291 3870 F640%
Inversones fnoncioros 2858 10359 1359 10093 10552 031
Préstamosy descuentos nelos 00 a0 06 00 00 -
Pimas por cobror 5139 488 £24.1 130 1059 943.0%
Instiluciones Davdieras dé seguosy Santos 0.0 on L1 1) 00 -
Invesfones gesmanentes 04 1] 00 00 e -
Benet muebles e inmuebles 149.4 183.6 1752 142 ] 1628 7%
Olrts activos 208 242 2522 040 147 2545
TOIAL ACINVG 40014 1504 34853 18824 1044 10405
Oblgaciones con asegurodos 32 on 13 53 0. 100.0%
Reservos lécakeas 401 s I3 red 182 1254 3%
Reseoras pang sinleslol §5.7 00 944 344 %0 1006%
$ockedades ooeedoos ds seguron y fanzas [i1)] 5] 00 00 00
Obkachnes fnonclergs 00 i) 00 06 0g .
Obigaciones con infermexdioros y agentes 821 69 724 U5 167 1099.5%
Cuenlas por pogar §33 316 k78] $13 710 NIE
Provisonss 3 s 09 128 8.1 -149%
Ghos pagvos 45 4.3 a1 0 28 TH4%
TOTAL PASNGS ; " - . i3 1oy W 218 184.1 - 5550
Copialiocial - . 35600 20000 35000 200086 20000 750%
Reservas 00 0o g 09 1] -
Paltmorio redrngdo 00 00 60 0 00 -
Resvitodes de ejerclcios onlerdoes -19.3 595 504 94 58 109.6%
Revkodosdelderciclo -108.4 1284 -359.7 3454 2180 -H4.5%
TOTAL PATRIMONID 34722 18135 15807 LS9k [RF v &) 80474
TOTALPASNO Y PATARIONID 40015 19244 34853 18824 1,408.4 108.0%
Conlingencios
ESTADO DE RESUITATDS
Primas endfidos nelos 320 84 XA 306 1383 H45%
Pimas cadidos 00 00 00 of 00 -
Frimos retenldos nelos 20 L3 443} 040 1383 457
$inislros pogadas 1624 4.1 1287 -35.2 45 HII%
Sinleshiosy gostoscecuperados per reosegare 00 00 00 00 00 .
Sinfestos relenldos 1624 4.1 1287 352 FLE T 175 ) 3
IngresosEgrevos Weenicos por ojuite reservos BivR] 304 -416.7 -H04 452 2853%
Gostos de odquiscidn y consenvocién plmas -150.2 419 335 205 -1343 1424%
Comisones de Reazeguio 00 ¢0 00 00 00 -
Resvltate Téenico A iy 257 <150 74 8507
Gostos de odminstacién £93 1035 327 254 «18k1 -138%
Rertlade da Opetacién LAl 1473 4584 4128 2587 7%
Ingresos fnoncistos 534 0.2 194 768 o 184.5%
Guastos fnancieros y Rvos, soneamienlo -i22 05 54 34 15 2345.3%
Olros ingresos nelos 75 09 154 43 -28 FAIR
Resuliodo anles de Inpueifos 034 -128.7 88,7 <3454 2180 1A%
Provkdn pora elimpyesio o b ronla 0o 00 1] i1 [} .
Resvilodo nelo , 1084 1287 5807 354 2180 1447
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Rentobllided y Geshidn
Paidicipacién de mercado {primos emitidas) O.3% 0.0% 0% 0.0% 0.0%
% Retencign 10007 100.0% 100.0% 100.0% [{1eFs-4
Sinlsstrakiod biule f Pdma nalg 450% 0.7 206% 14.1% 3.3%
$nlsstroidad ralenida f Primo retenkdo 44.9% 0.2% 20.0% 141% A3%
Sinleslroldad incurkio { Pima devengoda 66,47 0.5% 49.57; 42 4% 2.7%
Goslo odquiscidn / Pima neto 41.5% 122,45 59.4% B.2% 98.5%
Goatto admnistrolive / Pima neta 7R 213.0% 82.9% 106.6% 13355
Gosltos netos de Reemb.x cesones / Fima devengodo 86.1% 340.5% 117.6% 194.8% 229.5%
ingreso knonckiro nelof Pima devengada i8.7% 0827 35.6% 56 9% %
Coberyio Combinado 13277 34057, 187.1% 7.7 2517
Cobedura Operativa NéOR 232.6% 151.5% 180.4% 1651%
nargen téenko -18.8% -0 1% -44,4% ~58.4% -63,4%
Maorgen opéalive -=43.4%, “X3.10% «102.4% ~165.0% ~134.3%
ROAPromedio 165 -25.7% “XR3% 2437 2253
ROE Promadio A24% ~18.2% “23.2% -188% ~16.4%
Rewdado nelo f Pima hela -30% 20.7% -81.0% -138.22 -157.6%

Caplidizecldn y opatancomisnte
Endeudomienio - 0.2 [HR ] 0.2 o2 ol
Reservosf Pastvo 7E5% .35 49,28 49.5% 4597
Apalancumiento Operolivo 0.4 01 .2 02 43}
Soider [Patdmoniofactivo lolall ) 81.47% 94.2% 8277 84.7% 50.25%
Rotervas / Prma relenldas 30.4% 16.7% 594%  358% 23.3%

liquider
Acliy. kquidos/ Reserv as 57 461 43 .2 163

Acliv. Tquides/Rv as.4Cblg.con asegy fnoncleray 57 45,1 6.2 a9y 152
Aclivos fauidos/Pasvos . = 4 135 44 45 76
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